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上周收 最高 最低 本周收 上周变化 本周变

化

CBOT大豆 919.8 962.6 920 931.2 0.24% 1.22%

BMD棕榈油 2197 2243 2162 2190 2.95% -0.32%

DCE豆油 5918 6000 5900 5934 -0.07% 0.27%

DCE豆粕 2802 2873 2821 2827 -0.50% 0.89%

DCE棕榈油 5256 5300 5210 5244 0.42% -0.23%

CZCE菜粕 2108 2152 2078 2085 -0.52% -1.09%

CZCE郑油 5994 6066 5974 5992 -0.60% -0.03%

油脂油料市场周度运行情况（10月8日-10月10日）
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【国都视点】

从产业链看：USDA与10月11日凌晨发布了10月供需报告。上调美豆单产至47.1蒲式耳/亩，低于

市场预期的47.6；上调美豆产量至39.27亿蒲式耳，低于市场预期的39.76；另外，报告意外下调

14/15美豆库存至4.5亿蒲式耳，低于预期的39.76和上月的39.13。截至10月6日，美豆优良率提高至

73%，但收割进度略低于历史平均值。大豆总体长势良好，11个主产州中有7个州最终豆荚数高于上

年水平。12个州大豆单产将创下历史新高，其中包括头号产区伊利诺伊州。总体来看，美豆丰产的

概率依旧较大，并且将是压制市场的长期力量。

从资金面看：截至10月17日当周，CFTC大豆净空持仓较前期继续减少至16,171手，基金做空大

豆意愿较前期减弱。CFTC豆油净多持仓增加8,380手至45,785手。

从技术上看：CBOT大豆处于下降趋势中，但下跌速度有所放缓；BMD棕榈油指数目前反弹至2240

附近遇到压力整理。国内豆粕、菜粕下跌动能减弱，开始在低位进行整理。油脂方面，棕榈油保持

窄幅震荡，豆油、郑油运行重心逐步下移。

综合而言：植物油基本面长期利空因素仍影响市场，若厄尔尼诺现象产生，则油脂或得以反弹。

粕类下行动能减弱，下方空间有限，料将维持整理形态。
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产业链情况：美国大豆种植
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产业链情况：美国大豆周度销售
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产业链情况：美国大豆周度销售至中国
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产业链情况：进口大豆盘面压榨利润持续好转
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产业链情况：豆油、棕榈油内外价差继续缩小，棕榈油库存
下降
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产业链情况：油脂现货价格弱势
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产业链情况：菜粕现货价格继续回调
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产业链情况：豆油现货贴水160左右，棕榈油现货升水200左右
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产业链情况：豆粕基差扩大，菜粕基差缩小
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产业链情况：生猪存栏逐步回升，猪粮比价好转
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资金情况：截至10月07日当周，大豆基金净空持仓继续减少

截至10月07日，大豆总持仓78.2万手，较上周增加7,912手，基金净空持仓16,171手，较
上周减少8,195万手。
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资金情况：截至10月07日当周，豆油净多持仓增加

截至10月07日，豆油总持仓37.97万手，较上周增加1,784手，基金净多持仓4,57万手，较
上周增加8,380手。
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技术分析：以下均从周K线分析

CBOT大豆指数在910附近
获得一定支撑反弹。

CBOT豆油指数下方支撑
在30附近，目前在低位整理。
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技术分析：

BMD棕榈油短线反弹。

DCE豆油方向向下。
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技术分析：

DCE棕榈油趋势向下。

ZCE菜油保持下跌趋势，下方支撑
在5800附近。
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技术分析：

DCE豆粕从周线看依然处于下跌趋
势中，关注前低支撑。

ZCE菜粕技术上呈下跌趋势。
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