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上周收 最高 最低 本周收 上周变化 本周变化

CBOT大豆 1049.6 1042.6 1006.4 1026.2 -0.91% -0.33%

BMD棕榈油 2036 2110 1995 2083 -3.74% 4.20%

DCE豆油 6080 6108 5998 6056 0.53% -0.39%

DCE豆粕 3153 3163 3041 3045 -1.47% -3.43%

DCE棕榈油 5224 5296 5154 5256 0.56% 0.61%

CZCE菜粕 2338 2343 2227 2236 -1.86% -4.36%

CZCE郑油 6138 6168 6068 6106 0.56% -0.52%

油脂油料市场周度运行情况（9月1日-9月5日）
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【国都视点】

从产业链看：美国大豆产区天气持续良好，气象预报令对美国中西部北部地区大部分作物可能

遭到霜冻破坏的忧虑缓解，美豆强烈的丰产预期预计将继续压制国内外豆类市场。国内大豆港口库

存较上周小幅回升至685万吨；豆油库存亦在达到129万吨以上的高位后小幅回落至126万吨附近，棕

榈油库存则继续维持在100万吨以下，棕榈油处于去库存化过程中。

从资金面看：截至9月2日当周，CFTC大豆净净空持仓继续增加，至13,720手，基金继续做空大

豆。CFTC豆油净多持仓较上周减少1,061手至1.88万手。

从技术上看：CBOT大豆、豆油保持向下趋势未变。BMD棕榈油短线反弹，长期均线依然向下。国

内植物油短期震荡运行，长期依旧向下；豆粕、菜粕趋势向下。

综合而言：国际大豆市场基本面未变，美豆丰产压力继续压制市场，CBOT豆油保持向下趋势，

BMD棕榈油上周受马来西亚减税政策影响反弹，但亦未改变下降趋势，国内三大植物油长期趋势向下，

短期低位震荡，建议前期高位空单持有，空仓者观望或短线参与。豆粕、菜粕空单继续持有，未入

场者逢高做空。
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产业链情况：美国大豆种植
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产业链情况：美国大豆周度销售
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产业链情况：美国大豆周度销售至中国
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产业链情况：中国大豆盘面压榨利润好转

‐1000

‐800

‐600

‐400

‐200

0

200

400

600

进口大豆盘面压榨利润

进口大豆盘面压榨利润连续 进口大豆盘面压榨利润主力

‐1,000.00
‐800.00
‐600.00
‐400.00
‐200.00

0.00
200.00
400.00
600.00
800.00

1,000.00
1,200.00

2
0
05
/0
4
/0
4

2
0
05
/1
0
/0
4

2
0
06
/0
4
/0
4

2
0
06
/1
0
/0
4

2
0
07
/0
4
/0
4

2
0
07
/1
0
/0
4

2
0
08
/0
4
/0
4

2
0
08
/1
0
/0
4

2
0
09
/0
4
/0
4

2
0
09
/1
0
/0
4

2
0
10
/0
4
/0
4

2
0
10
/1
0
/0
4

2
0
11
/0
4
/0
4

2
0
11
/1
0
/0
4

2
0
12
/0
4
/0
4

2
0
12
/1
0
/0
4

2
0
13
/0
4
/0
4

2
0
13
/1
0
/0
4

2
0
14
/0
4
/0
4

大豆压榨利润

0

20

40

60

80

100

120

0
100
200
300
400
500
600
700
800

x 1
00

00

x 1
00

00

进口大豆港口消耗 港口消耗:进口大豆 日

进口大豆港口库存 港口库存:进口大豆 日



www.guodu.cc

产业链情况：棕榈油内外价差继续缩小，棕榈油库存下降
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产业链情况：油脂现货价格弱势
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产业链情况：菜粕现货价格回调
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产业链情况：豆油现货贴水200左右，棕榈油现货贴水300左右

‐800
‐600
‐400
‐200

0
200
400
600
800

1000
1200

20
09
/0
1/
05

20
09
/0
4/
05

20
09
/0
7/
05

20
09
/1
0/
05

20
10
/0
1/
05

20
10
/0
4/
05

20
10
/0
7/
05

20
10
/1
0/
05

20
11
/0
1/
05

20
11
/0
4/
05

20
11
/0
7/
05

20
11
/1
0/
05

20
12
/0
1/
05

20
12
/0
4/
05

20
12
/0
7/
05

20
12
/1
0/
05

20
13
/0
1/
05

20
13
/0
4/
05

20
13
/0
7/
05

20
13
/1
0/
05

20
14
/0
1/
05

20
14
/0
4/
05

20
14
/0
7/
05

豆油期现价差

豆油连续合约价差 豆油活跃合约价差

‐1000

‐500

0

500

1000

1500

2000

2500

棕榈油期现价差

棕榈油连续合约价差 棕榈油活跃合约价差

‐1500
‐1000
‐500

0
500

1000
1500
2000
2500
3000

20
08
/0
4/
07

20
08
/0
7/
07

20
08
/1
0/
07

20
09
/0
1/
07

20
09
/0
4/
07

20
09
/0
7/
07

20
09
/1
0/
07

20
10
/0
1/
07

20
10
/0
4/
07

20
10
/0
7/
07

20
10
/1
0/
07

20
11
/0
1/
07

20
11
/0
4/
07

20
11
/0
7/
07

20
11
/1
0/
07

20
12
/0
1/
07

20
12
/0
4/
07

20
12
/0
7/
07

20
12
/1
0/
07

20
13
/0
1/
07

20
13
/0
4/
07

20
13
/0
7/
07

20
13
/1
0/
07

20
14
/0
1/
07

20
14
/0
4/
07

20
14
/0
7/
07

菜油期现价差

菜油连续合约价差 菜油活跃合约价差



www.guodu.cc

产业链情况：豆粕基差扩大，菜粕基差缩小

‐800
‐600
‐400
‐200

0
200
400
600
800

1000
1200

20
08
/0
2/
14

20
08
/0
5/
14

20
08
/0
8/
14

20
08
/1
1/
14

20
09
/0
2/
14

20
09
/0
5/
14

20
09
/0
8/
14

20
09
/1
1/
14

20
10
/0
2/
14

20
10
/0
5/
14

20
10
/0
8/
14

20
10
/1
1/
14

20
11
/0
2/
14

20
11
/0
5/
14

20
11
/0
8/
14

20
11
/1
1/
14

20
12
/0
2/
14

20
12
/0
5/
14

20
12
/0
8/
14

20
12
/1
1/
14

20
13
/0
2/
14

20
13
/0
5/
14

20
13
/0
8/
14

20
13
/1
1/
14

20
14
/0
2/
14

20
14
/0
5/
14

20
14
/0
8/
14

豆粕期现价差走势

豆粕连续合约价差 豆粕活跃合约价差

‐400

‐200

0

200

400

600

800

1000

菜粕期现价差

菜粕连续合约价差 菜粕活跃合约价差



www.guodu.cc

产业链情况：生猪存栏逐步回升，猪粮比价好转

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

我国生猪价格及猪粮比

猪粮比价 22个省市:猪粮比价 周 仔猪平均价 22个省市:平均价:仔猪 周

生猪平均价 22个省市:平均价:生猪 周

4,200

4,300

4,400

4,500

4,600

4,700

4,800

4,900

5,000

5,100

5,200

40,000

41,000

42,000

43,000

44,000

45,000

46,000

47,000

48,000

20
09
/0
3

20
09
/0
5

20
09
/0
7

20
09
/0
9

20
09
/1
1

20
10
/0
1

20
10
/0
3

20
10
/0
5

20
10
/0
7

20
10
/0
9

20
10
/1
1

20
11
/0
1

20
11
/0
3

20
11
/0
5

20
11
/0
7

20
11
/0
9

20
11
/1
1

20
12
/0
1

20
12
/0
3

20
12
/0
5

20
12
/0
7

20
12
/0
9

20
12
/1
1

20
13
/0
1

20
13
/0
3

20
13
/0
5

20
13
/0
7

20
13
/0
9

20
13
/1
1

20
14
/0
1

20
14
/0
3

20
14
/0
5

20
14
/0
7

我国生猪存栏

生猪存栏:能繁母猪 万头 中国政府网 生猪存栏 万头 中国政府网



www.guodu.cc

资金情况：截至9月2日当周，大豆基金净持仓继续增加

截至9月2日，大豆总持仓67.3万手，较上周增加2.4万手，基金净空持仓13,720手，较上
周增加4008万手。
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资金情况：截至9月2日当周，豆油净多持仓减少

截至9月2日，豆油总持仓35.97万手，较上周减少1,127手，基金净多持仓1.78万手，较上
周减少1,061手。
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技术分析：以下均从周K线分析

CBOT大豆指数向下试探
1000附近支撑。

CBOT豆油指数下方支撑
在30附近。
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技术分析：

BMD棕榈油跌破2000整数关
口，下方还有空间。

DCE豆油保持空头趋势
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技术分析：

DCE棕榈油趋势向下

ZCE菜油保持下跌趋势，下方支撑
在5800附近。
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技术分析：

DCE豆粕下破前期震荡区间下沿，
关注3000整数关口支撑。

ZCE菜粕技术上呈下跌趋势。
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