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USDA报告利多，国内表现谨慎
【今日要点】
· 今天国内大豆现货价格稳定，部分地区豆油豆粕价格反弹；
· 美国农业部将美国2012/13年度大豆单产预估下调至每英亩35.3蒲式耳；
· 美国农业部将美国2012/13年度大豆产量预估下调至26.34亿蒲式耳；
· 截至9月11日，国内大豆港口库存为604.81万吨。

【市场回顾】
	
	开盘价
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	涨跌
	持仓变化

	连豆1305
	4958
	4959
	4919
	4922
	4941
	23
	8848

	豆油1301
	10098
	10140
	10050
	10060
	10098
	74
	14520

	棕榈油1301
	7960
	8034
	7940
	7946
	7990
	28
	1300

	菜油1301
	10350
	10368
	10292
	10292
	10338
	26
	382

	豆粕1301
	4255
	4275
	4215
	4219
	4248
	34
	71620


                             注：涨跌计算为今日收盘价减去昨日结算价
【基本面消息】
· 供需状况
国际方面
美国农业部（USDA）周三公布的9月供需报告显示，美国2012/13年度大豆单产预估为每英亩35.3蒲式耳，8月预估为每英亩36.1蒲式耳。美国2011/12年度大豆单产预估为41.5蒲式耳。美国2010/11年度大豆实际单产为每英亩43.5蒲式耳。

美国2012/13年度大豆产量预估为26.34亿蒲式耳，8月预估为26.92亿蒲式耳。2011/12年度美国大豆产量预估为30.56亿蒲式耳，2010/11年度大豆实际产量为33.29亿蒲式耳。
国内方面　　
截至9月11日，国内大豆港口库存为604.81万吨，周末至当日三天累计到港40.16万吨，本月累计到港155.09万吨，周末至当日三天累计消耗47.25万吨。
· 现货价格
今天国内大豆现货价格稳定，部分地区豆油豆粕价格反弹。
· 大豆价格
大豆进口价格
	CBOT收盘价
	CNF到岸价格
	变化
	进口成本价（RMB元/吨）
	备注
	国家

	1603
	631
	13
	4802.89
	5月船期
	阿 根 廷

	1693.6
	678
	17
	5145.9
	3月船期
	巴 西

	1745.6
	726
	17
	5499.46
	10月船期
	美 国


国内大豆现货价格（元/吨）
	
	大连
	天津
	青岛
	宁波
	张家港
	黄埔
	哈尔滨
	佳木斯
	大连国产

	今日价格
	5000
	4950
	5200
	5150
	5150
	5000
	4620
	4450
	4720

	变动
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0


注：前六项为进口大豆港口分销价
· 豆粕价格（元/吨）
	
	哈尔滨
	大连
	连云港
	张家港
	湛江
	南宁
	防城

	今日价格
	4350
	4650
	4620
	4620
	4580
	4650
	4640

	变动
	50
	50
	70
	70
	0
	0
	70


· 豆油价格（元/吨）
	
	哈尔滨
	大连
	青岛
	天津
	连云港
	张家港
	南宁
	黄埔

	今日价格
	9900
	9780
	9900
	9880
	9950
	9900
	9900
	9800

	变动
	0
	0
	80
	130
	50
	50
	50
	50


· 棕榈油
进口棕榈油价格（元/吨）
	FOB离岸价
	CNF 到岸价
	变化
	质量指标
	进口成本价（RMB元/吨）
	备注
	国家

	960
	995
	0
	24度
	7864.42
	9月船期
	马来西亚


国内棕榈油价格（元/吨）
	
	日照
	天津
	福建
	广东
	张家港
	宁波

	今日价格
	7800
	7800
	7700
	7650
	7700
	8150

	变动
	0
	-50
	0
	0
	0
	50


· 菜籽油（元/吨）
	
	江苏
	湖北
	安徽
	四川
	贵州

	今日价格
	11200
	11300
	11300
	11500
	11400

	变动
	0
	0
	0
	0
	0


【分析建议】

昨晚美国农业部报告略超预期下调美豆单产，美豆反弹，今日国内油脂油料市场受提振高开，但盘终收阴线，显示国内市场表现谨慎，从供需面看，紧张的供应是市场价格坚挺的理由，豆粕下游养殖业存栏未出现大量减栏也存在需求支撑，但目前从市场情绪看，多空分歧明显，市场或呈现高位震荡局面，建议多单轻仓持有，关注近期震荡区间下沿支撑。对于棕榈油而言，从供需面和技术面都偏弱，建议短空参与。
免责声明：
如果您对本报告有任何意见或建议，请致信于国都信箱(yfb@guodu.cc），欢迎您及时告诉我们您对本刊的任何想法！
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