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宏观利好 油脂油料反弹
【今日要点】
· 今天国内大豆现货价格相对稳定，豆粕、菜籽油局部地区现货价格下降，棕榈油、豆油现货价格下降；
· ITS：马来西亚5月1-20日出口棕榈油862,337吨；
· 中国4月份进口大豆488万吨，较上年同期上升26%；
· 黑龙江大豆播种面积减少至近4000万亩；
· 温家宝在鄂考察时强调：把稳增长放在更加重要的位置；
· 截至5月17日，国内大豆港口库存为653.73万吨。

【盘面情况】
	
	开盘价
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	涨跌
	持仓变化

	连豆1301
	4316
	4361
	4316
	4347
	4339
	37
	16426

	豆油1209
	9250
	9324
	9216
	9288
	9274
	68
	11532

	棕榈油1209
	8028
	8110
	7996
	8076
	8062
	52
	17662

	菜油1209
	10366
	10448
	10366
	10432
	10418
	104
	552

	豆粕1301
	3130
	3165
	3118
	3152
	3146
	27
	31780


                             注：涨跌计算为今日收盘价减去昨日结算价
【基本面消息】
· 供需状况
国际方面
马来西亚船货调查机构ITS周二公布的数据显示，马来西亚5月1-20日出口棕榈油862,337吨，较上月同期增加 2.1%。 
国内方面　　
今年黑龙江全省粮食作物面积达到2亿亩以上，其中五大作物品种面积呈“三增一稳一调”：玉米、水稻两大高产作物分别达到9500万亩和5300万亩以上，分别比上年增加600万亩和130万亩以上，创历史新高；马铃薯达到470万亩，比上年增加48万亩；小麦达到580万亩，与上年基本持平；大豆调整到近4000万亩，比上年减少1000多万亩。
中国海关总署周一表示，中国4月份进口大豆488万吨，较上年同期上升26%。海关总署表示，今年前四个月大豆进口量总计1,815万吨，较上年同期增加22%。中国是全球最大的大豆进口国，主要供应地为美国、巴西和阿根廷。

截至5月17日，国内大豆港口库存为653.73万吨，当日到港24.25万吨，本月累计到港253.53万吨，当日消耗14.5万吨。
· 现货价格
今天国内大豆现货价格相对稳定，豆粕、菜籽油局部地区现货价格下降，棕榈油、豆油现货价格下降。
· 大豆价格
大豆进口价格
	CBOT收盘价
	CNF到岸价格
	变化
	进口成本价（RMB元/吨）
	备注
	国家

	1405
	586
	-12
	4458.31
	6月交割月2012
	阿 根 廷

	1405
	596
	-12
	4533.24
	6月交割月2012
	巴 西

	1405
	594
	-11
	4523.18
	6月交割月2012
	美 国


国内大豆现货价格（元/吨）
	
	大连
	天津
	青岛
	宁波
	张家港
	黄埔
	哈尔滨
	佳木斯
	大连国产

	今日价格
	4250
	4200
	4400
	4350
	4380
	4250
	4240
	4180
	4250

	变动
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0


注：前六项为进口大豆港口分销价
· 豆粕价格（元/吨）
	
	哈尔滨
	大连
	连云港
	张家港
	湛江
	南宁

	今日价格
	3250
	3280
	3340
	3400
	3400
	3500

	变动
	0
	-20
	0
	0
	0
	0


· 豆油价格（元/吨）
	
	哈尔滨
	大连
	青岛
	天津
	连云港
	张家港
	南宁
	黄埔

	今日价格
	9600
	9350
	9000
	9150
	9200
	9250
	9050
	8950

	变动
	0
	-50
	-100
	-200
	-50
	-50
	-50
	-50


· 棕榈油
进口棕榈油价格（元/吨）
	FOB离岸价
	CNF 到岸价
	变化
	质量指标
	进口成本价（RMB元/吨）
	备注
	国家

	1030
	1065
	-8
	24度
	8391.51
	5月船期
	马来西亚


国内棕榈油价格（元/吨）
	
	日照
	天津
	张家港
	宁波
	广东
	福建

	今日价格
	8050
	8200
	8100
	8400
	7900
	8000

	变动
	-50
	-50
	-100
	0
	-100
	0


· 菜籽油（元/吨）
	
	江苏
	湖北
	安徽
	四川
	贵州

	今日价格
	10700
	10600
	10650
	10750
	10600

	变动
	0
	-50
	0
	0
	0


【分析建议】

今天国内油脂油料普遍上涨，高开之后震荡走高；主要是因为温家宝在鄂考察时强调把稳增长放在更加重要的位置，这利好于商品市场，但是由于欧洲债务危机的阴影并未散去、国储拍卖60万吨的大豆以及市场对中国经济形势的担忧，短期来看豆类处于偏空状态。操作建议，连豆1301合约空单持有，关注4360的压力位；棕榈油1209合约关注能否站稳于8000点之上，若站稳则空单离场；豆油1209合约空单注意止盈；豆粕1301合约空单离场。
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