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尊敬的客户：感谢您参阅本报告，若时间紧促，您可通过[本周故事]了解本周油脂油料市场概

况及我们的观点，若时间充裕，您可以根据需要选择阅读后面具体内容，欢迎批评指正，谢谢！ 

【本周故事】 

油油脂脂油油料料市市场场周周度度运运行行情情况况（（44 月月 66 日日--44 月月 1133 日日））  

 上周收盘 最高 最低 本周收盘 上周变化 本周变化 

CBOT大豆 1412.2 1424.7 1389.7 1404.5 1.88% -0.53% 

BMD 棕榈油 3563 3596 3483 3488 4.23% -2.42% 

DCE豆油 10001 10086 9902 10008 4.58% 0.07% 

DCE大豆 4705 4749 4621 4677 3.98% -0.59% 

DCE豆粕 3399 3416 3338 3378 4.99% -0.61% 

DCE棕榈油 8950 9015 8849 8964 4.67% 0.16% 

CZCE 菜籽油 10521 10616 10424 10552 3.39% 0.29% 

注注：：以以上上为为指指数数价价格格。。  

上上行行动动能能减减弱弱，，市市场场震震荡荡调调整整  

期货市场回顾：尽管 USDA4 月报告下调南美大豆产量，但受周边市场影响，美豆上行

动能不足，本周维持高位震荡，国内油脂油料市场也自高位小幅回调。 

现货市场回顾：本周国内大豆价格稳定，部分地区油粕价格小幅下跌。 

宏观面情况：本周市场风险偏好有抬头迹象，市场对西班牙、意大利的担忧情绪上升，

进入 4 月以来，欧洲有关经济权威机构公布的一系列经济数据显示，欧元区经济前景令

人担忧，欧洲方面的风险长期存在，近期，希腊政府表示将希腊将于 5月 6 日举行大选，

届时将决定谁来领导希腊完成紧缩措施，希腊政治和经济的不确定性值得关注。美国方

面，经济数据表现欠佳，市场对 QE3 的预期再起，QE3是影响商品走势的一个不确定性

因素。中国方面，经济数据显示，中国第一季度 GDP 为 8.1%，低于市场预期，对市场
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整体释放压力，不过市场对经济预调微调的预期也在增强，后期金融市场的整体氛围有

可能围绕政策微调预期而波动。 

。基本面动态：USDA4 月供需报告再次将南美 2011/12 年度产量下调 400 万吨，截止

目前，USDA在 1-4 月份报告中已将南美大豆产量下调 1600 万吨，导致全球大豆供需进

一步紧张，产需矛盾显现，这为市场提供较强的支撑，但是随着市场对南美利多消化，

后续推动能力也在减弱，临池玉米市场利空也拖累大豆走势，随着大豆玉米比价回归，

大豆价格也显示出优势，后期有可能对美豆播种面积产生影响，后期市场将围绕产区天

气和播种进度而运行。 

操作策略：清明节后，我们建议依托前高突破点做多，本周随着行情的演变，市场在

上方面临一定压力，在日报中，我们建议多单减仓，若下周市场不能实现突破，豆油

1209 不能有效突破万元大关，棕榈油 1209 不能突破 9000，则面临回调风险，豆油 1209

支撑 9800，棕榈油 1209 支撑 8770，菜籽油 1209 第一支撑 10460，第二支撑 10310，豆

粕 1209 支撑 3300，连豆 1301 支撑 4600，若跌破支撑位，则多单暂时离场观望。 

后期关注焦点： 关注欧洲西班牙意大利情况。 
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第一部分  大  豆 

【【走走势势回回顾顾与与技技术术分分析析】】  

美豆围绕 1400 高位震荡，上行动能减弱，短期方向性不明朗，若盘整时间太

长，可能面临短期回落的风险，关注 1390附近支撑。 

图表 1 美豆指数走势及技术分析 

 

从指数看，连豆本周触及去年震荡高位后回落，显示上方压力，从主力 1301

日线来看，期价再次回调前期上涨通道内，下周关注 4600 支撑，如果跌破的话，

可能存在回调风险。 

图表 2 连豆 1301 走势及技术分析 
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【【基基本本面面】】  

一一、、国国际际市市场场  

11..美美国国农农业业部部（（UUSSDDAA））周周度度销销售售进进度度  

美国农业部(USDA)周四公布的大豆出口销售报告显示，截至 4月 5日当周，美

国 2011-12年度大豆出口净销售 46万吨。2012-13年度大豆出口净销售 17.6万吨。 

图表 3 美豆销售情况 
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22..CCFFTTCC 报报告告持持仓仓  

截至 4 月 10 日，CFTC 大豆基金总持仓 786976 手，较前一周增加 33307 手。

基金净多 231181手，较上周减少 4676手。 

图表 4CFTC 大豆基金持仓 
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二二、、国国内内市市场场  

11..大大豆豆进进口口及及消消耗耗  

截至 4 月 1日，大豆港口库存为 582.29 万吨。 

图表 5 国内大豆港口库存 
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22..大大连连交交易易所所大大豆豆库库存存  

交易所规定黄大豆1号标准仓单在每年的 3月份最后一个工作日之前必须进行

标准仓单注销。 

图表 6 大豆交易所库存 
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三三、、数数据据跟跟踪踪  

11..现现货货价价格格  

图表 7 大豆现货价格走势 
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 哈尔滨 天津（进口） 张家港 大连（进口） 

2012-4-6 4120 3950 4250 3950 

2012-4-13 4120 3950 4250 3950 

变化 0 0 0 0 

22..大大豆豆现现货货与与期期货货价价差差  

图表 8 各地大豆现货与期货价差 
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第二部分  豆   粕 

【【走走势势回回顾顾与与技技术术分分析析】】  

本周连豆粕继续小幅上冲后回调修正，周五的反弹显示盘面偏弱，主力 1209

持仓量也较上周有所下降，关注前期突破点 3300 附近支撑。 

图表 9 大连豆粕主力走势及技术分析 
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【【基基本本面面】】  

一一、、下下游游养养殖殖行行业业情情况况  

11..生生猪猪存存栏栏  

图表 10 国内生猪及能繁母猪存栏 
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22..生生猪猪价价格格  

图表 11 国内生猪价格走势 

 

二二、、数数据据跟跟踪踪  

11..国国内内现现货货价价格格  



 

 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                             9 / 15 

图表 12 国内豆粕现货价格走势 
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 哈尔滨 大连 连云港 张家港 东莞 

2012-4-6 3350 3520 3540 3550 3550 

2012-4-13 3320 3450 3520 3480 3580 

变化 -30 -70 -20 -70 30 

22..豆豆粕粕现现货货与与期期货货价价差差  

图表 13 各地豆粕现货与期货价差 
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第三部分  油   脂 

【【走走势势回回顾顾与与技技术术分分析析】】  

连豆油本周一度突破 1000,0，最高触及 10080 后回落，显示 10100 附近压力，

若下周不能有效冲击 10000 大关，上行动能将减弱。 

图表 14 大连豆油主力走势及技术分析 
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棕榈油本周突破上冲 9000 后回落，显示 9000 压力，若不能有效突破，则可能

向下试探 8770 附近支撑。 

图表 15 大连棕榈油走势及技术分析 

 

菜籽油本周冲高回落，显示上方压力，预计在 10600 一带，若下周不能向上突

破，则可能向下试探 10460，若跌破 10460，则下看 10310 一带。 

图表 16 郑州菜籽油主力走势及技术分析 
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【【基基本本面面】】  

一一、、国国际际市市场场  

11..CCFFTTCC 基基金金持持仓仓((美美豆豆油油))  

截止 4 月 10 日，基金持仓 389320 张，较上周增加 26985 张，基金净多持仓

59200 张，较上周增加 14692 张。 

图表 17 CFTC 豆油基金持仓 

0

10

20

30

40

50

60

70

-100000

-80000

-60000

-40000

-20000

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

美豆油CFTC基金净多持仓与价格走势

基金净多单 美豆油期价

 

二二、、国国内内市市场场  

11..交交易易所所库库存存  

豆油仓单 12 月 31 号前需全部注销。棕榈油仓单在每个交割月份最后交割日后

3 个工作日内注销。菜籽油每年 5 月最后一个工作日前注册的标准仓单需在该工作
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日之前全部办理标准仓单注销手续。 

图表 18 大连豆油交易所库存 
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图表 19 郑州菜籽油交易所库存 
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三三、、数数据据跟跟踪踪  

11..现现货货价价格格走走势势  

图表 20 国内豆油现货价格走势 
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 哈尔滨 大连 青岛 连云港 张家港 黄埔 

2012-4-6 10200 10150 9920 9800 9950 9950 

2012-4-13 10200 10150 9850 9950 9950 9900 

变化 0 0 -70 150 0 -50 
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图表 21 国内棕榈油现货价格走势 
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 日照 天津 张家港 宁波 广东 福建 

2012-4-6 8850 9000 9000 9100 8800 8800 

2012-4-13 8850 8900 8900 9100 8800 8800 

变化 0 -100 -100 0 0 0 

图表 22 国内菜籽油现货价格走势 
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 江苏 湖北 安徽 四川 贵州 

2012-4-6 10700 10800 10800 10900 11000 

2012-4-13 10800 10700 10800 10900 11000 

变化 100 -100 0 0 0 

22..现现货货与与期期货货价价差差走走势势  

图表 23 各地豆油现货与期货价差 
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图表 24 各地棕榈油现货与期货价差 
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图表 25 各地菜籽油现货与期货价差 
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注：本文数据来自于 USDA、CFTC 以及国都期货 
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