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 行情回顾 

焦炭：6月 23日 

主力合约 J2109 

开盘  2682 涨幅  5.61% 

收盘  2784（102） 振幅  4.72% 

成交量  342772（30643） 夜盘收于  2804.5 

持仓量  194481（20587） 夜盘涨跌幅  2.69% 

 

焦煤：6月 23日 

主力合约 JM2109 

开盘  1976 涨幅  5.03% 

收盘  2037（61） 振幅 4.43% 

成交量  345116（-41844） 夜盘收于  2066 

持仓量 188239（11847） 夜盘涨跌幅  2.84% 

 

现货市场 

准一级冶金焦 唐山 邯郸 吕梁 天津港 

价格 2770 2740 2670 2970 

涨跌 0 +120 +120 0 

 

主焦煤 吕梁 乌海 太原 京唐港 

价格 1800 1750 1740 2190 

涨跌 0 0 0 0 

 操作建议 

焦煤：京唐港 2190 元/吨（0），全国现货价格涨幅明显，京唐港

与 JM2109 升水 153 元/吨。因疫情影响，蒙煤进口日通关车辆保持 50

车左右，部分口岸关闭，澳煤通关暂停。本周 Mysteel 统计全国 110 家

洗煤厂样本：开工率 70.99%，降 0.21%；日均产量 59.18 万吨，降 0.17

万吨；洗煤厂开工率环比小幅走低，焦煤供给紧张，可交割量不大，市

场资金影响较深。山东能源集团有限公司下发关于做好特殊时期安全生

产工作的通知，通知要求 6 月 22 日至 7 月 5 日，灾害严重等矿井严格

执行停产和限产规定。 6 月 30 日至 7 月 2 日，全集团所有矿井一律停

产检修或放假。已有少部分煤矿开始停产、限产，其他多数煤矿正研究

制定停限产措施。为确保建党 100 周年期间安全生产，坚决防范遏制重

特大事故，因此焦煤价格提供有效支撑。目前焦煤等原材料价格接近前

报告日期 2021-06-24 
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 期高点，国家安检严格，增产困难，大幅影响焦煤供给，政策调控风险

加剧。午后发改委再次发声，近日，国家发展改革委价格司与市场监管

总局价监竞争局派出多个联合工作组，赴有关省市就大宗商品保供稳价

问题进行调查。工作组将详细了解有关企业参与大宗商品期现货市场交

易情况。下游焦炭经历一轮提降后，迎来新一轮提涨，山东地区率先提

涨 120 元/吨，焦炭资源紧张，焦煤需求旺盛，焦企利润走高，生产积

极，开工率保持高位，焦化厂焦煤库存持续走低，下游有主动补库需

求，焦煤基本面强势，供不应求，但终端需求进入淡季，需求有所放

缓，预计向焦煤原料端逐步传导。短期内因供给大规模受限，需求旺

盛，但政策调控频繁，对焦煤价格形成扰动，建议保持观望，谨慎操

作。（风险提示：政策宏观调控再度加码，环保政策频繁扰动）  

 

 

焦炭：天津港一级 2970 元/吨（0）；邯郸二级冶金焦 2740（120），

吕梁二级 2670（120），天津港一级对 J2109 升水 186元/吨，基差走弱。山

西焦炭市场首轮提涨落地，提涨范围陆续扩大。焦炭利润居高，开工率高位

稳定，受原料紧张限制，焦炭供给不足。临近 6 月底，碳交易市场按计划将

开放，对高排放企业生产成本将迎来上升考验，目前焦炭价格居高，利润丰

厚，下游钢材利润微薄，若生产成本再一次上升，下游将极力打压原材料价

格，焦炭上涨困难。近期黑色系原材料价格攀升，接近历史高位，再次引发

高层密切关注，近日，国家发展改革委价格司与市场监管总局价监竞争局派

出多个联合工作组，赴有关省市就大宗商品保供稳价问题进行调查。工作组

将详细了解有关企业参与大宗商品期现货市场交易情况。焦炭基本面强劲，

消息影响跌幅有限。临近 7.1 建党节，各地限产安检环保检查严格，短期供

需紧张，但节日过后，产量预期将有所放开，将加大供给力度。焦炭价格经

历一轮提降后，再次提涨，主要受山东“以煤定焦”政策影响，缩减产量预

计 30%，叠加山西地区停止产能置换，直接淘汰 4.3 米以下焦炉影响。短期

焦炭供给严重受限。焦企现在库存保持低位，即产即销，近期钢价有所回调，

部分钢厂利润大幅压缩，接近盈亏平衡点，对焦炭价格形成压制，焦炭期货

价格缺乏长期上涨基础。临近高温梅雨季节，下游钢材库存连续两周开始累

库，终端需求整体不佳。焦炭矛盾集中在供给侧紧张，基本面供不应求，目

前国家调控政策频繁扰动，且高位政策调控风险加大，建议保持观望。（风

险提示：政策调控再度加码，环保及双高限产政策松动） 

 

隔夜要闻： 

1、 近日，国家发展改革委价格司与市场监管总局价监竞争局派出多

个联合工作组，赴有关省市就大宗商品保供稳价问题进行调查。工作组将

详细了解有关企业参与大宗商品期现货市场交易情况。 

2、据不完全统计，截止 6 月 23 日，山西地区累计停产煤矿 128 座，涉

及停产产能 18555 万吨，占山西煤矿总产能的 23%。停产煤矿主要以焦煤矿

为主，平均停产时间约 12 天，若按照满产情况测算，影响原煤产量约 610

万吨，影响精煤产量约 390 万吨。 
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一、相关图表 

图 1焦炭主力合约走势  图 2焦炭主力合约成交量与持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所  数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3焦炭基差  图 4焦炭价差 01-05 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5焦炭价差 05-09  图 6焦炭价差 09-01 

-200

-100

0

100

200

300

400

500

09 10 11 12 01 02 03 04

1505-1509 1605-1609 1705-1709

1805-1809 J1905-J1909 J2005-J2009

 

 

 

 

 

 

 

-200

-150

-100

-50

0

50

100

150

200

250

300

01 02 02 03 04 04 05 06 06 07 08 08 09

J1509-J1601 J1609-1701 J1709-J1801

J1809-J1901 J2009-J2101

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7焦炭港口库存  图 8焦化厂库存 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9焦化利润  图 10日均生铁产量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11日均粗钢产量  图 12高炉开工率 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13焦煤主力合约走势  图 14焦煤主力合约成交量与持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15焦煤基差  图 16焦煤价差 01-05 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17焦煤价差 05-09  图 18焦煤价差 09-01 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19焦煤港口库存  图 20焦煤独立焦化厂库存 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

图 21焦煤总供给量  图 22焦煤进口量 
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