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 行情回顾 

指标 单位 最新值 前值 涨跌 涨跌幅

Brent原油现货价 美元/桶 23.19 27.83 -4.64 -16.67%

WTI原油现货价 美元/桶 20.37 26.95 -6.58 -24.42%

阿曼原油现货价格 美元/桶 28.76 31.17 -2.41 -7.73%

Brent原油期货结算价 美元/桶 30.41 31.69 -1.28 -4.04%

WTI原油期货结算价 美元/桶 27.33 29.00 -1.67 -5.76%

INE原油期货结算价 元/桶 246.70 256.20 -9.50 -3.71%

ICE柴油期货收盘价 美元/吨 298.50 301.25 -2.75 -0.91%

NYMEX汽油期货收盘价 美元/加仑 0.7185 0.7040 0.01 2.06%

NYMEX燃油期货收盘价 美元/加仑 1.0403 1.0401 0.00 0.02%

美国石油钻井数 口 683 682 1

美国炼油厂开工率 % 86.4 86.9 -0.5

全美商业原油库存 万桶 45178 44412 766 1.73%

库欣商业原油库存 万桶 3788 3718 70 1.89%

美国汽油库存 万桶 24700 25205 -505 -2.00%

美国馏分燃料油库存 万桶 12806 13446 -640 -4.76%

WTI管理基金多头净持仓 张 114022 96567 17455 18.08%

Brent管理基金多头净持仓 张 153355 227785 -74430 -32.68%

道琼斯工业平均指数 点 21237.38 20188.52 1048.86 5.20%

标准普尔500指数 点 2529.19 2386.13 143.06 6.00%

纳斯达克综合指数 点 7334.78 6904.59 430.19 6.23%

100.88 97.99 2.89 2.95%美元指数(1973年3月=100）  

 操作建议 

截至 3月 18 日，上期所原油期货主力合约收盘价报 241 元/桶（-5.5，

-2.23%）。Brent 原油期货收盘价报 28.2 美元/桶（-2.3，-7.54%）。WTI 原

油期货收盘价报 22.89 美元/桶（-4.32，-15.88%）。美布两油价差为 5.31

美元/桶（3.29）。美布两油暴跌至 18 年来最低水平，美油盘中跌幅一度扩

大至 24%，险守 20 美元/桶关口。 

综合而言，国际疫情持续蔓延令油市需求严重受挫，而价格战持续升级，

未见缓和迹象，日前伊拉克曾推动召开欧佩克+部长级紧急会议，阿尔及利

亚能源部长亦表示欧佩克+仍是讨论原油问题的唯一结构，但沙特和俄罗斯

尚未就此回应，欧佩克+分歧依然。在供增需弱的预期下，市场关注要点集

中于欧佩克+增产及需求疲弱，晚间 EIA 原油周报虽整体利多，但对于下跌

市场而言显得微不足道。而标普 500 指数触发美股史上第五次熔断，本月第

四次熔断，更加深市场恐慌情绪。短期内，油市供应过剩压力愈发凸显，预

计油价依然维持弱势运行。后续继续关注疫情蔓延对原油生产的影响，美国

页岩油产出情况及欧佩克+抉择。近期油市风险较高，变数较大，务必谨慎

操作，注意风控。 
 

报告日期 2020-03-19 
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INE：活跃合约收盘价，元/桶
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Brent：活跃合约收盘价，美元/桶
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报告 一 、要闻分析 

1. 价格战持续升级，沙特态度强硬，能源部称：指示沙特阿美在未来数月继续以 1230 万桶/日的水平供应原油。尼日

利亚紧随其后，称将在数周内将原油产量提高至 250 万桶/日。另有市场消息表明，约旦方面称伊拉克继续为其供应原油。

阿曼官员亦称：有原油买家与我们接触，要求增加购买量。市场数据显示：3 月 1 日-17 日，俄罗斯石油和天然气凝析油产

量维持在 1130 万桶/日的高位水平。继沙特、伊拉克、科威特、伊朗等下调原油官价后，卡塔尔将定于 5月出售 Al-Shaheen

原油价格设定为较阿曼迪拜报价贴水 3.10 美元。 

2. 机构继续下调油市需求预期与油价预期。花旗：预计 2020 年全球原油需求将减少 400 万桶/日，创历史纪录；预计

第二季度原油需求将萎缩 1100 万桶/日；预计第二季度原油均价将为 17 美元/桶或更低。美银美林：需求方面，预计 2020 年

上半年全球原油消费量将减少 50 万桶/日以上；极端情况下，预计将有高达 15 亿桶以上的闲置原油储存空间获得填满，仅

在第二季度，原油库存就可能增加 9 亿桶。高盛：预计 2020 年石油需求将减少 110 万桶/日，创最高历史降幅纪录；预计第

一和第二季全球石油过剩分别 390 万桶/日和 570 万桶/日；将 2020 年第二季度布伦特原油期货价格预期从之前的 30 美元/

桶下调至 20 美元/桶。 

3. EIA 发布原油周报，美国国内原油产量增加 10 万桶/日，再度升至历史高位 1310 万桶/日，原油库存连增 8周，但增

幅不及市场预期，成品油表现良好，汽油与精炼油库存均超预期大幅下降，汽油库存连降 7 周，精炼油库存连降 9周，整体

报告利多，但数据发布后，油价跌势不改，充分反映出供增需弱格局给市场带来的恐慌。具体数据表现如下：美国至 3 月 13

日当周，EIA 原油库存+195.4 万桶，预期+325.6 万桶，前值+766.4 万桶；EIA 俄克拉荷马州库欣原油库存+56.3 万桶，前值

+70.4 万桶；EIA 汽油库存-618 万桶，预期-289 万桶，前值-504.9 万桶；EIA 精炼油库存-294 万桶，预期-196.3 万桶，前

值-640.4 万桶。 

 

 

二 、相关图表 
 

图 1 Brent 原油期货收盘价（美元/桶）  图 2 WTI 原油期货收盘价（美元/桶） 
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Brent：活跃合约收盘价
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 3 Brent-WTI 原油价差（美元/桶）  图 4 INE 原油期货收盘价（元/桶） 

200.0

250.0

300.0

350.0

400.0

450.0

500.0

550.0

20
19

-0
4-

24

20
19

-0
5-

09

20
19

-0
5-

24

20
19

-0
6-

08

20
19

-0
6-

23

20
19

-0
7-

08

20
19

-0
7-

23

20
19

-0
8-

07

20
19

-0
8-

22

20
19

-0
9-

06

20
19

-0
9-

21

20
19

-1
0-

06

20
19

-1
0-

21

20
19

-1
1-

05

20
19

-1
1-

20

20
19

-1
2-

05

20
19

-1
2-

20

20
20

-0
1-

04

20
20

-0
1-

19

20
20

-0
2-

03

20
20

-0
2-

18

20
20

-0
3-

04

INE：活跃合约收盘价

 

 

 

 

 

 

 

200.0

250.0

300.0

350.0

400.0

450.0

500.0

550.0

20
19

-0
4-

24

20
19

-0
5-

09

20
19

-0
5-

24

20
19

-0
6-

08

20
19

-0
6-

23

20
19

-0
7-

08

20
19

-0
7-

23

20
19

-0
8-

07

20
19

-0
8-

22

20
19

-0
9-

06

20
19

-0
9-

21

20
19

-1
0-

06

20
19

-1
0-

21

20
19

-1
1-

05

20
19

-1
1-

20

20
19

-1
2-

05

20
19

-1
2-

20

20
20

-0
1-

04

20
20

-0
1-

19

20
20

-0
2-

03

20
20

-0
2-

18

20
20

-0
3-

04

INE：活跃合约收盘价

 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

图 5 美国石油钻井数（口）  图 6 美国原油产量及变动（千桶/日） 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

图 7 美国原油进口量及变动（千桶/日）  图 8 美国原油出口量及变动（千桶/日） 
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图 9 裂解价差（美元/桶）  图 10 美国炼油厂开工率（%） 
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图 11 全美商业原油库存（千桶）  图 12 库欣商业原油库存（千桶） 
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图 13 美国汽油库存（千桶）  图 14 美国馏分燃料油库存（千桶） 
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图 15 Brent 管理基金持仓（张）  图 16 WTI 管理基金持仓（张） 
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