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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 1,301.00 元/湿

吨，与主力合约基差为 290.63 元/吨，基差较前日变化+5.50 元/吨。4

月 29 日，普氏 62%铁矿石指数报 190.45 美元/吨，较前一交易日变化

0.00 美元/吨，涨跌幅 0.0%。最近一周铁矿石港口库存 13,320.20万吨，

较前一周变化+4.83 万吨。日均疏港量 284.40万吨，环比变化-5.61 万

吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差扩大，波罗的海干散货指数

(BDI)和好望角型运费指数（BCI）上行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 5270.00 元/吨，与活跃合

约的基差为-1118.00 元/吨，基差较前一日变化+8.00元/吨。西本新干

线废钢报价 3460.00 元/吨，较前一日变化+0.00 元/吨。螺纹钢社会库

存 985.99 万吨，较前一周变化-49.02 万吨，钢厂库存 380.21 万吨，较

前一周变化-19.75 万吨。最新全国高炉开工率数据为 61.46%，较前值

变化+1.38 个百分点。五大钢材品种周产量环比+2.77万吨。 

 操作建议 

铁矿石：从最新的数据看，供应上铁矿进口环比下降，但整体还在扩张

趋势当中。上周澳洲巴西发货量 2197.2 万吨，环比增 48.90 万吨，到

港量 916.70 万吨，环比降 207.40 万吨，北方港口到港船舶 65 艘，环

比降 23 艘。铁矿日均疏港量自 2 月后就脱离了高位。港口库存处于上

升趋势，最新钢厂进口矿库存天数 29 天，较上次持平，库存整体偏

高，原料不紧缺。目前因宏观环境较乐观，钢厂盈利较好，提振铁矿价

格。且美元指数再次走弱，铁矿迎来一波涨幅，现货铁矿价格也跟随走

强。但铁矿整体基本面支撑不强，建议多关注成材。假期期间，合约面

临提保需求，价格或大幅波动，建议关注风险。 
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螺纹钢: 当前市场上限产传言较为集中，一系列消息抬升供应收紧预期，盘面高位继续上涨。财政部、税务局出台钢铁进

出口关税新一轮政策。钢铁进口关税调降以及出口关税增加都是为了扩大国内钢铁供应。2020 年我国出口钢材 5367.7 万

吨，占比不大。本次关税的调整，且不说对出口数量是否有较大的影响，却足以表明本轮完成限产及碳中和等环保任务的

决心坚定，供应上或继续偏紧，钢价或走势坚挺。现货市场，因节前补库，本周库存去化加速，供需均有支撑，钢价或继

续小幅上涨。五一期间关注市场乐观情绪是否有变化。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I2109 报收 1,126.50 元/吨，涨跌幅-0.84%；持仓量 814,828 手，持仓变化-3,763

手。夜盘报收 1,117.50 元/吨，涨跌幅-1.15%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB2110 报收 5,452.00 元/吨，涨跌幅 1.94%；持仓量 1,880,918 手，持仓量变化

75,726 手。夜盘报收 5,423.00 元/吨，涨跌幅 0.18%。 

 隔夜要闻 

1. 本周，五大品种钢材产量 1079.65 万吨，环比增加 18.23 万吨，整体呈现小幅增加态势。 

2. 本周，五大钢材品种表观消费量 1212.11 万吨，环比增加 57.42 万吨。 

3. 本周，钢材总库存量 2269.34 万吨，环比减 132.46 万吨，降幅扩大。其中，钢厂库存量 644.42 万吨，环比减

33.85 万吨；钢材社会库存量 1624.92 万吨，环比减 98.61 万吨。 

4. 本周，18 家独立电弧炉建筑钢材钢厂平均成本为 4672元/吨，环比增 89 元/吨。目前独立电弧炉钢厂平均利润为

441 元/吨，谷电利润 539 元/吨，环比增 18 元/吨。 

5. 本周，唐山地区 126 座高炉中有 63 座检修，检修高炉容积合计 51704m³；周影响产量约 108.9 万吨，产能利用率

61.81%，环比增 0.7%。 

6. 月 29 日晚间，中钢协发文称，国家调整了部分钢铁产品进出口税收政策，作为抑制铁矿石价格快速上涨、控产

能、减产量的政策组合，是国家经过全局平衡后做出的战略抉择，是新发展阶段的新要求。此次取消出口退税的

一般钢铁产品多达 146 个，2020 年出口量 3753 万吨，将促进这些产品出口转回国内市场，增加国内供给，有助

于改善国内钢材供需关系。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%、 62%和 68%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5 月-9 月价差（元/吨） 
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图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15 高炉开工率（%）  图 16 电炉开工率（%） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1 月-10 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

图 21 螺纹钢合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5 月-10 月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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