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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2106 报收 69,660 元/吨，涨跌幅 1.22%；国际铜主

力合约报收 62,090 元/吨，涨跌幅 1.26%。伦铜 LME3 报收 9,322.00 美

元/吨，涨跌幅 1.21%。LME铜投资基金多头周持仓 48,121.23 手，持仓

量变化-793.10 手；空头周持仓 12,170.93 手，持仓量变化-500.69

手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水-30 元/吨-升水 10元/吨。平水

铜成交价格 68,145 元/吨-68,185 元/吨，升水铜成交价格 68,210 元/

吨-68,250 元/吨。进口盈亏-700 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

61,200 元/吨，下跌 100 元/吨。 

 操作建议 

美国 3 月 CPI 同比增长 2.6%，录得自 2009 年 6 月以来的最大升

幅；欧元区 3 月 CPI 同比增 1.3%，达一年新高。虽然通胀上升，但美联

储主席鲍威尔再次重申容许通胀一段时间高于 2%，在 2022 年之前行动

的可能性极低，缩减 QE 先于加息。美联储的预期管理使得市场已经消

化了对通胀的担忧，并且认为美联储会继续宽松来支撑经济复苏。由于

最新的联邦救助计划于 3 月 11 日签署生效，3 月政府开始向美国家庭分

发 1400/月美元支票，3 月美国零售销售环比上升 9.8%，远高于预期

5.8%；初请失业金人数 57.6 万，低于预期 70 万，经济增长预期乐观。

疫情方面，美国已有 7000多万人完成疫苗接种，欧洲方面随着封锁措

施发挥作用，新增新冠病例下降，而印度报告的新增病例创纪录高位，

亚洲其他地区的病例也在增加。整体来看，疫情虽导致新兴市场经济偏

弱，但欧美消费、就业、生产和通胀均有改善，经济复苏进程良好。且

国内消费预期走强，利好铜需求。CRU 等多家机构均延长铜供需偏紧时

期。目前仅疫情成为铜价利空因素，预计影响有限，建议布局多单。 
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 价格 涨跌 

国际铜主力 61,750 0.88%  

沪铜主力 69,110 0.57% 

LME3 铜 9,322.0 1.21% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
8.25 -7.75 
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 隔夜要闻 

1. 欧盟决定加强其在印度-太平洋地区的影响力，利用从安全到卫生等领域来保护其利益，并对抗中国日益崛起

的实力，尽管欧盟坚称其战略不是针对北京。 

2. 中国证监会副主席方星海称，高度关注外资在中国股市大进大出所带来的风险；中国有手段防止外资大进大出

造成市场不稳定，有信心在开放的过程中维护好资本市场稳定。 

3. 国家外汇管理局副局长宣昌能则指出，下一步将密切关注外部环境发展变化，保持对跨境资本流动的高频监

测。而去年下半年人民币升值的外部因素有所减弱，未来支持中国外汇市场平稳运行的结构性因素将会发挥主

导作用。 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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分析师简介 

王琼玮，EDHEC 金融学硕士，国都期货研究所工业品分析师。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自海内外一流名校，具有丰富

的衍生品研究、投资经验。坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”的核心理念，以基本面研究为

基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国

都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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