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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 1,161.00 元/湿

吨，与主力合约基差为 153.46 元/吨，基差较前日变化-9.48 元/吨。2

月 24 日，普氏 62%铁矿石指数报 172.50 美元/吨，较前一交易日变化-

0.25 美元/吨，涨跌幅-0.14%。最近一周铁矿石港口库存 12,706.90 万

吨，较前一周变化+187.50万吨。日均疏港量 284.85万吨，环比变化-43.16

万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差缩小，波罗的海干散货指

数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）上行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 4610.00 元/吨，与活跃合

约的基差为-39.00 元/吨，基差较前一日变化-20.00 元/吨。唐山 6-8mm

废钢报价 3195.00 元/吨，较前一日变化+0.00 元/吨。螺纹钢社会库存

1008.89 万吨，较前一周变化+277.27 万吨，钢厂库存 511.91 万吨，较

前一周变化+174.01 万吨。最新全国高炉开工率数据为 66.44%，较前值

变化+0.83 个百分点。五大钢材品种周产量环比-9.25万吨。 

 操作建议 

铁矿石：现货市场进口矿市场走强。基本面上，上周澳大利亚巴西铁矿

发运总量 2257.9 万吨，环比减少 344.2 万吨，到港量 1080.9 万吨，环

比增 77.5 万吨，供应较往年同比偏高。日均疏港量环比下降；最新钢

厂进口矿库存天数 30 天，较上次降 2 天，钢厂补库需求放缓。库存消

化有限，港口库存连续月余累库。铁矿基本面弱于成材。但目前钢市市

场预期较好，矿价看涨情绪升温。预计当前铁矿主要由宏观因素主导，

整体震荡走强。 
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螺纹钢: 2 月中旬重点钢企粗钢日均产量 228.24 万吨，旬环比增 3.49 万吨，同比增 24.83 万吨。春节后钢厂开工率上升，

供应趋于宽松。现货市场，需求数据暂不可得。从库存来看，社库增幅处于正常范畴，但钢厂库存偏高，也就是说冬储较

为谨慎，而钢材生产同比较往年偏高，库存主要集中在钢厂。当前钢价跟随全球商品共振上涨，虽然吨钢毛利较差，但现

货需求预期较为乐观，市场心态较稳。预计短期内钢价受宏观提振仍将延续上涨，但需关注库存去化情况，若不及预期，

或会拖累钢价走势。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I2105 报收 1,129.50 元/吨，涨跌幅 0.44%；持仓量 642,363 手，持仓变化 13,215

手。夜盘报收 1,112.50 元/吨，涨跌幅-0.27%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB2105 报收 4,618.00 元/吨，涨跌幅 0.81%；持仓量 1,788,214 手，持仓量变化

56,769 手。夜盘报收 4,644.00 元/吨，涨跌幅 1.60%。 

 隔夜要闻 

1. 本周唐山地区 10 家样本钢厂平均铁水不含税成本为 3218 元/吨，平均钢坯含税成本 4070 元/吨，周比上调 64 元/

吨，与 2 月 24 日当前普方坯价格 4230 元/吨出厂相比，钢厂平均毛利润 160 元/吨，周比上调 86 元/吨。 

2. 2020 年焦炭净淘汰约 2500 万吨，截止 2 月下旬，2021 年已淘汰焦化产能 396 万吨，新增 1225 万吨，净新增 829

万吨，而 3 月份预计新增 972 万吨，同时淘汰 994 万吨。尽管目前焦炭价格在下跌，但焦炭整体上还是处于供需

紧平衡的状态。焦炭价格总体预计下跌 3-4 轮（300-400 元/吨，含第一轮降价 100 元/吨），三月下旬焦炭逐步企

稳，4 月上旬可能继续上涨。 

3. 中钢协：2021 年 2 月中旬，重点统计钢铁企业粗钢日均产量 228.24 万吨，环比增长 3.49%，同比增长 24.83%，

创下了旬度历史最高水平；生铁日均产量 202.10 万吨，环比增长 3.65%，同比增长 16.99%；钢材日均产量

212.09 万吨，环比增长 2.82%，同比增长 25.30%。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%、 62%和 68%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5 月-9 月价差（元/吨） 
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图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15 高炉开工率（%）  图 16 电炉开工率（%） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1 月-10 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

图 21 螺纹钢合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5 月-10 月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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