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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2103 报收 63,210 元/吨，涨跌幅 5.26%；持仓量

325,693 手，持仓量变化 24,498 手。国际铜主力合约 BC2105 报收

56,410 元/吨，涨跌幅 5.42%。伦铜 LME3 报收 8,606.00 美元/吨，涨跌

幅 2.57%。LME 铜投资基金多头周持仓 50,968.71 手，持仓量变化

1,013.96 手；空头周持仓 12,333.39 手，持仓量变化 424.72 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 40 元/吨-升水 90 元/吨。平水

铜成交价格 62,655 元/吨-62,695 元/吨，升水铜成交价格 62,675 元/

吨-62,715 元/吨。进口盈亏-300 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

51,400 元/吨，上涨-元/吨。 

 操作建议 

春节期间，全球经济持续复苏，英国、日本四季度 GDP 增速高于预

期，美国和中国相对于世界其他地区的强劲增长，也为金属价格继续提

供有力支撑。全球疫苗加速接种、疫情持续改善。美国 1 月 CPI 年率和

核心 CPI 年率在季节性调整前均为 1.4%，但本月鲍威尔讲话偏鸽派，其

指出，美国当前就业、通胀情况，均不支持美联储提前退出当前的宽松

政策环境，市场仍有通胀预期。此外，美国财政政策有望加码，春节期

间全球普涨，市场风险偏好也持续提升。目前铜价利空有限，且从 CRB

指数来看，全球商品价格还在低位，有上行空间。预计铜价延续涨势。 
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 隔夜要闻 

1. 美国上周初请失业金人数意外增加 1.3 万人，至 86.1万人，这增加了就业报告可能连续第二个月表现不佳的

可能性，尽管新冠感染人数呈下降趋势。另一份数据显示，美国 1 月进口价格急升 1.4%，录得近九年来最大升

幅，受能源产品价格上涨和美元走软提振。美国商务部亦公布，1 月建筑许可猛增 10.4%，年率为 188.1 万

套，为 2006 年 5 月以来的最高水平。 

2. 欧洲央行公布 1 月 21 日会议记录显示，决策者对欧元强势表达了新的担忧，但对近期公债收益率上升似乎不

以为然。尽管欧元在此前几周没有大幅波动，但政策制定者似乎热衷于强调他们对汇率的担忧，因为汇率有可

能拉低进口价格，削弱出口竞争力。 

3. 美国财长耶伦表示，尽管近期零售数据强劲且美股创纪录高位，但美国仍需要推出 1.9 万亿美元的纾困措施 

4. 美国德州大范围停电现象缓解，但能源危机仍在持续。截至当地时间周四中午，德州大约有 50 万户家庭和商

户依旧处于停电状态 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

 

 

 

图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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的衍生品研究、投资经验。坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”的核心理念，以基本面研究为

基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国

都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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