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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2103 报收 57,300 元/吨，涨跌幅-1.04%；持仓量

279,400 手，持仓量变化 160 手。国际铜主力合约 BC2103 报收 51,040

元/吨，涨跌幅-1.05%。伦铜 LME3 报收 7,752.00 美元/吨，涨跌幅-

0.60%。LME 铜投资基金多头周持仓 52,673.25 手，持仓量变化-

1,904.55 手；空头周持仓 10,849.87 手，持仓量变化 230.35 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水-20 元/吨-升水 40元/吨。平水

铜成交价格 57,695 元/吨-57,735 元/吨，升水铜成交价格 57,725 元/

吨-57,765 元/吨。进口盈亏-200 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

51,200 元/吨，下跌 0 元/吨。 

 操作建议 

目前国内经济进一步好转，但短期内向上动能减弱。海外市场，因

疫情反弹，因疫情反弹，近期各国消费疲软。美国 12 月零售销售月率

录得-0.7%，预期为 0%。美国 1 月密歇根大学消费者信心指数录得 79，

不及前值 80.7。欧元区 1 月消费者信心指数录得-15.5，不及前值和预

期。德国 2 月 Gfk 消费者信心指数录得-15.6，低于前值-7.3，2 月消费

前景继续走弱。但与此同时，工业投资生产继续修复。美国 12 月 ISM

制造业 PMI 录得 60.7，创近两年新高，1 月美国 Markit制造业 PMI 初

值录得 59.2，好于前值和预期，原材料支付价格指标创近十年高点，强

化了通胀将在今年抬头的预期。此外，欧元区 1 月 ZEW经济景气指数

58.3 也好于预期。欧美市场楼市和生产端有望支撑经济，IMF 将 2021

年全球经济预期从 5.2%上调到 5.5%。美联储对经济复苏预期较为悲

观，维持 QE 规模不变，欧洲央行也重申非常宽松的货币政策立场，流

动性充裕利好商品价格。而供应端，秘鲁和铜矿生产仍受干扰，供应偏

紧。预计铜价延续上升趋势，但短期内美元走强施压盘面。 

 

报告日期 2021-02-03 

- 
市场报价 

 价格 涨跌 

国际铜主力 50,930 -0.64%  

沪铜主力 57,290 -0.56% 

LME3 铜 7,752.0 -0.60% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
7.05 0.00 

LME 铜和沪铜走势 
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 隔夜要闻 

1. 美国参议院民主党人周二迈出了第一步，准备在没有共和党支持的情况下快速推进总统拜登提出的 1.9 万亿美

元新冠病毒救助法案。在参议院投票中，民主党以 50 比 49 的优势领先共和党，启动了关于 2021 财年预算决

议的辩论，其中包括新冠病毒援助支出相关内容。使用这种策略可以为民主党人提供必要的立法工具，在面对

共和党反对时通过拜登的一揽子刺激方案。 

2. 欧盟发布的初估数据显示，尽管由于疫情引发封锁，但 2020 年第四季欧元区经济萎缩幅度小于预期；然而今

年第一季欧元区经济将继续下滑，萎缩幅度可能更大。欧盟统计局表示，欧元区 19 国第四季度 GDP 初估为较

前季下滑 0.7%，较上年同期下滑 5.1%。根据经季节和日历调整后的季度数据计算出的初估值，2020 年欧元区

GDP 萎缩 6.8%，由 27 个成员国组成的欧盟的 GDP 萎缩 6.4%。这是自 1995 年开始编制该数据以来最严重的年度

萎缩。 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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国都期货研究所简介 
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基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国

都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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