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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 1128.00 元/湿

吨，与主力合约基差为 222.59 元/吨，基差较前日变化 24.50 元/吨。1

月 28 日，普氏 62%铁矿石指数报 156.20 美元/吨，较前一交易日变化-

9.35 美元/吨，涨跌幅-5.65%。最近一周铁矿石港口库存 12,438.20 万

吨，较前一周变化+26.33 万吨。日均疏港量 318.76 万吨，环比变化

+22.26 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差缩小，波罗的海干

散货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）下行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 4300.00 元/吨，与活跃合

约的基差为-27.00 元/吨，基差较前一日变化 22.00 元/吨。唐山 6-8mm

废钢报价 3065.00 元/吨，较前一日变化+0.00 元/吨。螺纹钢社会库存

480.49 万吨，较前一周变化+55.19 万吨，钢厂库存 288.73 万吨，较前

一周变化+12.72 万吨。最新全国高炉开工率数据为 65.47%，较前值变

化-0.83 个百分点。五大钢材品种周产量环比-5.88 万吨。 

 操作建议 

铁矿石：昨日，受市场悲观情绪影响，铁矿大跌，主力合约跌至 1000

一下。从基本面看，现货市场因多数贸易商看好钢厂补库需求，心态较

为坚挺，挺价意愿较强。上周澳大利亚巴西铁矿发运总量 1977.2 万

吨，环比减少 157.1 万吨，北方六港到港总量为 1135.2 万吨，环比减

少 424.9 万吨。港口库存环比增加，最新钢厂进口矿库存天数 32 天，

较上次增 3 天，长期供应或有走高的概率。上周日均疏港量走高，铁矿

需求高位震荡。当前铁矿石现货市场供应紧缺缓解，叠加钢厂盈利下

滑，铁矿价格支撑薄弱。但宏观通胀上升，利好商品价格，整体来看，

铁矿或走势震荡。 
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- 
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 价格 涨跌 

Platts62% 156.20 -5.65%  

61.5%PB 粉 1128.00 0.00% 

螺纹钢上海 4300.0 0.00% 

废钢唐山 3065.0 0.00% 
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螺纹钢: 高炉和电炉开工均下降。自上周 1 月 22 日，唐山启动重污染天气 II 级应急响应，解除时间另行通知，此外从 1

月 19 日开始，山西太原、长治、临汾、晋城、阳泉等地陆续发布重污染天气橙色预警，短期内钢材供应预计较难扩张。现

货市场，终端需求萎缩，市场成交氛围减弱，价格波动幅度减小。库存上涨抑制了商家挺价底气，但原料成本高企，钢材

价格下探幅度有限，冬储热情不高。宏观上，12 月国内数据运行平稳，基建走弱，但房地产和制造业长期预期乐观，仍能

支撑钢材价格。目前钢材主要走现货逻辑，供需两弱之下，预计走势震荡。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I2105 报收 985.50 元/吨，涨跌幅-4.78%；持仓量 628,971 手，持仓变化 32,799

手。夜盘报收 986.50 元/吨，涨跌幅-2.38%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB2105 报收 4,275.00 元/吨，涨跌幅-1.70%；持仓量 1,630,438 手，持仓量变化-

139,287 手。夜盘报收 4,289.00 元/吨，涨跌幅-0.88%。 

 隔夜要闻 

1. 本周五大品种库存总量为 1785.26 万吨，环比上周增加 174.34 万吨，其中建材库存增加 161.94 万吨，增幅为

16.69%；板材库存增加 12.4 万吨，增幅为 1.94%。 

2. 本周唐山地区 126 座高炉中有 39 座检修（不含长期停产），检修高炉容积合计 31610m³；周影响产量约 62.24万

吨，产能利用率 77.72%，较上周上升 0.31%，较上月同期下降 2.52%，较去年同期下降 8.91%。 

3. 川渝地区 18 家建材钢厂中，春节期间 2 家钢厂正常生产，1 家钢厂停产技改，1 家钢厂线盘正常生产、螺纹仍处

于检修状态，13 家钢厂有停产或检修计划；其中 10 家短流程钢厂春节期间停产放假，停产时间大多在 1 月底至 2

月初。 

4. FMG 四季度铁矿石加工量达 4420 万吨，环比下降 4%，同比下降 4%；四季度铁矿石发运量达 4640 万吨，环比增加

5%，同比去年持平；2020 年全年其铁矿石总发运量达 1.803 亿吨，同比增加 4%。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%、 62%和 68%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15 高炉开工率（%）  图 16 电炉开工率（%） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1 月-10 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

图 21 螺纹钢合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5 月-10 月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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