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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 1142.00 元/湿

吨，与主力合约基差为 210.30 元/吨，基差较前日变化+4.20 元/吨。1

月 13 日，普氏 62%铁矿石指数报 169.00 美元/吨，较前一交易日变化-

2.35 美元/吨，涨跌幅-1.37%。最近一周铁矿石港口库存 12,267.20 万

吨，较前一周变化-148.75 万吨。日均疏港量 302.26 万吨，环比变化

+22.16 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差扩大，波罗的海干

散货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）上行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 4340.00 元/吨，与活跃合

约的基差为 48.00 元/吨，基差较前一日变化-28.00 元/吨。唐山 6-8mm

废钢报价 3015.00 元/吨，较前一日变化+0.00 元/吨。螺纹钢社会库存

395.58 万吨，较前一周变化+31.71 万吨，钢厂库存 259.72 万吨，较前

一周变化+1.34 万吨。最新全国高炉开工率数据为 66.85%，较前值变化

-0.69 个百分点。五大钢材品种周产量环比+6.65 万吨。 

 操作建议 

铁矿石：当前现货走势依然坚挺。上周澳大利亚、巴西铁矿发运总量

2284.3 万吨，环比减少 562.2 万吨；到港总量为 1155.7 万吨，环比增

加 144.0 万吨，长期供应或有走高的概率。但上周港口库存降幅扩大；

最新钢厂进口矿库存天数 26 天，较上次降 1 天，短期内进口矿仍偏

紧。上周日均疏港量 302.26 万吨，环比增加，因钢厂铁矿石库存偏

低，短期仍有补库需求。铁矿石基差偏大，限制短期下行空间。因欧美

宽松货币政策不变，商品价格受到提振，预计铁矿石支撑较强，整体高

位震荡。 
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 价格 涨跌 

Platts62% 169.00 -1.35%  

61.5%PB 粉 1142.00 0.71% 

螺纹钢上海 4340.0 -0.91% 

废钢唐山 3015.0 0.00% 
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螺纹钢: 12 月下旬重点钢企粗钢日均产量 216.29 万吨，环比减少 3.87 万吨，但同比增 14.87%，供应仍偏宽松。现货市

场，焦炭和铁矿等原材料成本走高，钢价底部有支撑。社会库存累库拐点来临，累库幅度尚可，目前尚无压力。随着全国

大范围降温，终端需求愈加萎缩，市场恐高心理升温，现货走势偏弱，基差大幅下降。当前经济仍有上行预期，但 12 月国

内货币融资已收紧，市场乐观情绪或有限。在现货市场和预期的共同作用下，短期内钢价或走势震荡。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I2105 报收 1,034.00 元/吨，涨跌幅 0.05%；持仓量 628,421 手，持仓变化 11,938

手。夜盘报收 1,028.00 元/吨，涨跌幅-0.96%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB2105 报收 4,293.00 元/吨，涨跌幅-0.26%；持仓量 1,539,702 手，持仓量变化-

15,855 手。夜盘报收 4,273.00 元/吨，涨跌幅-0.44%。 

 隔夜要闻 

1. 美国财政部宣布，去年 10-12 月份，美国政府财政赤字为 5729 亿美元，创历年同期最高水平，同比增幅 61%。12

月赤字额为 1436 亿美元，也创下历史同期最高，上一年同期为 133 亿美元。 

2. 本周唐山地区 10 家样本钢厂平均铁水不含税成本为 2934 元/吨，平均钢坯含税成本 3737 元/吨，周比上调 86 元/

吨，与 1 月 13 日当前普方坯价格 3810 元/吨出厂相比，钢厂平均毛利润约 73 元/吨，周比下调 76 元/吨。 

3. 河北地区目前钢厂焦炭日耗为 32.5 万吨，而焦炭日产为 19.2 万吨，每天需外采焦炭 13.3 万吨。当前重点钢厂日

度焦炭可用天数较周一下降 1 天，呈缓慢下降趋势，少数钢厂焦炭可用天数降至 2 天，稍有不当或将停产，个别

钢厂已考虑提前检修计划。 

4. 13 日，山东主流钢厂对焦炭采购价上调 100 元/吨。调整后准一级（湿熄）冶金焦（灰分≤13，硫份≤0.75，CSR

≥58，CRI≤30，全水≤7）涨后执行省内 2590 元/吨，省外 2600 元/吨。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  3 / 7 

 

 黑色金属晨报/期货研究

报告 
 

相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%、 62%和 68%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5 月-9 月价差（元/吨） 
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图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 

2.6

2.8

3.0

3.2

3.4

3.6

3.8

2019/09 2019/12 2020/03 2020/06 2020/09 2020/12
 

 

 

 

 

 

 

4.0

4.5

5.0

5.5

6.0

6.5

2019/07 2019/10 2020/01 2020/04 2020/07 2020/10 2021/01
 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  5 / 7 

 

 黑色金属晨报/期货研究

报告 
 

图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15 高炉开工率（%）  图 16 电炉开工率（%） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1 月-10 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

图 21 螺纹钢合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5 月-10 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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