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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2102 报收 58,480 元/吨，涨跌幅 0.00%；持仓量

322,826 手，持仓量变化-1,262 手。国际铜主力合约 BC2103 报收

52,110 元/吨，涨跌幅-0.15%。伦铜 LME3 报收 7,819.00 美元/吨，涨跌

幅-0.52%。LME 铜投资基金多头周持仓 52,709.16 手，持仓量变化-

71.31 手；空头周持仓 9,707.87 手，持仓量变化 762.26 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水-150 元/吨-升水-90元/吨。平

水铜成交价格 58,490 元/吨-58,530 元/吨，升水铜成交价格 58,540 元

/吨-58,580 元/吨。进口盈亏-200 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

52,600 元/吨，下跌 400 元/吨。 

 操作建议 

中欧领导人共同宣布如期完成中欧投资协定谈判，英国下议院通过

脱欧后英欧贸易协议，料将签署立法，市场不确定性下降。近期疫情更

为严重，国内复发迹象明显，除英国外，也有越来越多的国家发现变异

病毒，美国也报告首例变异病毒，各国通航受阻，法国、日本等国也开

始“封城”。美国 12 月密歇根大学消费者信心指数终值录得 80.7，不及

前值和预期。美国 11 月个人支出月率录得-0.4%，不及预期。么欧国 11

月 11 月成屋销售月率-2.6%，连续三个月下降，美国整体走弱，新的财

政刺激需尽快实施。 短期内利空因素或引起市场关注，铜价或走势震

荡偏弱。 

 

报告日期 2020-12-31 

- 
市场报价 

 价格 涨跌 

国际铜主力 51,850 -0.23%  

沪铜主力 58,200 -0.22% 

LME3 铜 7,819.0 -0.52% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
-13.50 0.80 

LME 铜和沪铜走势 
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 隔夜要闻 

1. 中欧共同宣布如期完成中欧投资协定谈判。该协定将为中欧相互投资提供更大的市场准入，确保公平竞争并开

拓新的商机，有助于中欧关系向前迈一大步。据中国商务部条法司副司长在发布会上透露，完成谈判后，下一

步中欧双方需要尽快开展文本的法律审核、翻译等技术工作，推动协定能够早日签署，签署后将在双方完成各

自内部的批准程序后生效。 

2. 美国参议院可能会在周三进行程序性投票，为国会推翻总统特朗普否决一项国防开支法案的决定铺平道路，进

一步加剧了这位即将卸任的共和党总统和共和党领导人之间的紧张关系。特朗普加大力度对共和党同僚施压，

要求他们支持他的否决决定，因为该法案没有废除对科技巨头的某些不相关的法律保护；特朗普还要求他们支

持为挣扎中的美国人提供 2,000 美元的新冠纾困支票。 

3. 英国下议院批准首相约翰逊与欧盟达成的退欧贸易协议，英欧双方都希望展开双边关系的新篇章。此时距离英

退过渡期结束仅剩几天时间。英国与欧盟周三签署了该协议，英国议会将确定实施事宜，从而结束四年多的协

商，为每年接近 1 万亿美元的双边贸易提供保障。 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

55,000

60,000

65,000

2017-07 2018-07 2019-07 2020-07

期货收盘价(活跃合约):阴极铜

期货收盘价(场内盘):LME3个月铜

 

 

 

 

 

 

 
30,000.00

130,000.00
230,000.00
330,000.00
430,000.00
530,000.00
630,000.00
730,000.00

期货成交量:阴极铜 期货持仓量:阴极铜

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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分析师简介 

王琼玮，EDHEC 金融学硕士，国都期货研究所工业品分析师。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自海内外一流名校，具有丰富

的衍生品研究、投资经验。坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”的核心理念，以基本面研究为

基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国

都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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