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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2102 报收 58,680 元/吨，涨跌幅 0.76%；持仓量

327,496 手，持仓量变化 7,946 手。国际铜主力合约 BC2103 报收

52,330 元/吨，涨跌幅-0.98%。伦铜 LME3 报收 7,830.50 美元/吨，涨跌

幅-0.17%。LME 铜投资基金多头周持仓 52,709.16 手，持仓量变化-

71.31 手；空头周持仓 9,707.87 手，持仓量变化 762.26 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水-130 元/吨-升水-60元/吨。平

水铜成交价格 58,740 元/吨-58,780 元/吨，升水铜成交价格 58,770 元

/吨-58,810 元/吨。进口盈亏-左右。废铜方面，广东光亮铜报价

53,000 元/吨，上涨 600 元/吨。 

 操作建议 

英国达成脱欧协议，没有“硬脱欧”的担忧，特朗普签署刺激法案

激发市场乐观情绪，美股三大指数齐创纪录新高，市场风险偏好上升。

但近期疫情更为严重，国内复发迹象明显，除英国外，也有越来越多的

国家发现变异病毒，各国通航受阻，法国、日本等国也开始“封城”。

美国 12 月密歇根大学消费者信心指数终值录得 80.7，不及前值和预

期。美国 11 月个人支出月率录得-0.4%，不及预期，美国整体走弱，新

的财政刺激需尽快实施。 短期内利空因素或引起市场关注，铜价或走

势震荡偏弱。 

 

报告日期 2020-12-29 

- 
市场报价 

 价格 涨跌 

国际铜主力 52,300 -0.08%  

沪铜主力 58,720 -0.03% 

LME3 铜 7,830.5 -0.17% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
-16.75 -0.25 

LME 铜和沪铜走势 

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

55,000

60,000

65,000

2017-07 2018-07 2019-07 2020-07

期货收盘价(活跃合约):阴极铜

期货收盘价(场内盘):LME3个月铜

 

研究所 

 

王琼玮  

工业品分析师 

电话：010-84183054 

邮件：wangqiongwei@guodu.cc 

从业资格号：F3048777 

投询资格号：Z0015565 

  

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 
 

特朗普签署刺激法案，激发市场乐观情绪 

关注度：★★★ 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  2 / 5 

 

 铜晨报/期货研究 

 隔夜要闻 

1. 特朗普政府周一加强了一项行政令，禁止美国投资者购买被认定为中国军方控制企业的证券。此前美国几家机

构之间就这项指令严格执行程度的看法存在分歧。财政部发布的指引明确指出，11 月发布的这项行政令将适用

于上市交易基金(ETF)、指数基金，以及被认定为中国军方拥有或掌控的中资企业的子公司。 

2. 欧洲官员表示，中国和欧盟可能在本周达成一项协议，该协议将使欧盟企业更好地进入中国市场，改善竞争条

件，并保护欧盟在中国的投资。一名欧盟官员对路透表示,欧盟和中国之间的协议将于周三达成。其他了解谈

判的官员表示，根据该协议，中国将向欧盟企业开放其制造业，以及建筑、广告、航空运输、海事服务、电

信，在某种程度上还将开放云计算。 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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分析师简介 

王琼玮，EDHEC 金融学硕士，国都期货研究所工业品分析师。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自海内外一流名校，具有丰富

的衍生品研究、投资经验。坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”的核心理念，以基本面研究为

基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国

都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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