
 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  1 / 5 

 

 铜晨报/期货研究报告 
 

  
 

 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2102 报收 57,850 元/吨，涨跌幅-1.11%；持仓量

317,643 手，持仓量变化-3,069 手。国际铜主力合约 BC2103 报收

51,570 元/吨，涨跌幅-1.02%。伦铜 LME3 报收 7,847.00 美元/吨，涨跌

幅 1.30%。LME 铜投资基金多头周持仓 52,709.16 手，持仓量变化-

71.31 手；空头周持仓 9,707.87 手，持仓量变化 762.26 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 80 元/吨-升水 150元/吨。平水

铜成交价格 57,540 元/吨-57,580 元/吨，升水铜成交价格 57,560 元/

吨-57,600 元/吨。进口盈亏 100 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

52,100 元/吨，下跌 700 元/吨。 

 操作建议 

国内经济经济稳定增长，海外市场也在疫苗的提振之下抬升预期。

12 月各国 PMI 初值表现较好，其中欧元区、德国、英国、日本制造业

PMI 分别为 55.5、58.6、57.3 和 49.7，均好于前值和预期，服务业 PMI

环比上升幅度更大。美国 12 月 Markit 制造业 PMI 录得 56.7，好于预

期。美国即将达成 9000 亿美元的纾困计划和 1.4 万亿美元政府拨款。

但日本出口连续 24 个月同比下降，美国 11 月零售销售月率录得-

1.1%，需求复苏放缓。美国 12 月密歇根大学消费者信心指数终值录得

80.7，不及前值和预期。德国经济研究所调降欧元区经济前景，且英国

新冠病毒出现新变种引起市场关注。整体来看，目前市场对利空反应较

明显，短期或走弱。 
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 价格 涨跌 

国际铜主力 51,950 1.13%  

沪铜主力 58,350 1.13% 

LME3 铜 7,847.00 1.30% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
-16.50 6.45 

LME 铜和沪铜走势 
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 隔夜要闻 

1. 美国总统特朗普周三否决了一项两党支持的国防政策法案，同时引发联邦政府在疫情期间面临停摆的可能性，

在他前往佛罗里达州过圣诞节之际在华府掀起了新震荡。对共和党国会同僚深感不满的特朗普寻求修改国防法

案中两个复杂的部分，并要求大幅度修改一项 2.3 万亿美元支出法案，后者为联邦政府运作拨款并且提供近

9,000 亿美元疫情救助。如果特朗普阻挠这项支出法案，联邦政府绝大部分机构下周起将因资金告罄而关门。 

2. 美国上周初请失业金人数意外下降，但由于更多企业面临限制，消费者在新冠病例激增的情况下保持谨慎，失

业人数仍处于相当高的水平。劳工部公布，截至 12 月 19 日当周，初请失业金人数经季节调整后减少 8.9 万

人，至 80.3 万人。商务部的报告显示，美国消费者支出继 10 月增长 0.3%后，11月下降 0.4%。商务部还公

布，11 月新屋销售经季节因素调整后年率为 84.1 万户，大降 11.0%，为 6 月以来的最低水平。 

3. 英国和欧盟似乎即将敲定一项长期以来一直未能达成的贸易协议，这让人们燃起了希望，即这对已经决裂的盟

友将避免在新年第一天出现动荡的经济脱钩。英国每日邮报的一名记者表示，协议已经达成，有传言称，英国

首相约翰逊将于周三晚上宣布这一消息。欧盟执委会一位消息人士称，尽管已进入“最后阶段”，但磋商仍在

进行中。欧盟三名外交消息人士对路透表示，欧盟成员国已经启动准备程序，若达成协议，将从明年 1 月 1 日

起执行与英国的新贸易协议。 

4. 英国卫生大臣汉考克周三表示，该国又检测到了另一种新冠病毒变异毒株。他表示，这两人都是过去几周从南

非旅行归来感染病例的接触者。英格兰公共卫生署表示，英国发现的新变异毒株与南非发现的变异毒株有很大

的不同，但两者的传染性都更强。 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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