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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2101 报收 58,620 元/吨，涨跌幅 1.33%；持仓量

335,094 手，持仓量变化 15,759 手。国际铜主力合约 BC2103 报收

52,290 元/吨，涨跌幅 1.40%。伦铜 LME3 报收 7,939.00 美元/吨，涨跌

幅 1.31%。LME 铜投资基金多头周持仓 52,780.47 手，持仓量变化

1,758.67 手；空头周持仓 8,945.61 手，持仓量变化 230.74 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水-120 元/吨-升水-90元/吨。平

水铜成交价格 58,050 元/吨-58,090 元/吨，升水铜成交价格 58,065 元

/吨-58,105 元/吨。进口盈亏-300 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

52,900 元/吨，上涨 100 元/吨。 

 操作建议 

供应上看，铜矿和废铜短期都偏紧。2021 年 TC 长单敲定在 59.5 美

元/吨，仍处于偏低水平，冶炼厂盈利承压。需求上看，国内经济继续

回升。美国方面，11 月美国非农就业人数 24.5 万人，仅为预期的一

半，美国劳动力市场继续走弱。美联储上调经济预估，但承诺维持购债

直到复苏取得“实质性进展”。美国 11 月零售销售较前月下降 1.1%，降

幅超预期，显示美国经济从大流行衰退中复苏放缓，市场乐观情绪降

温。欧洲方面，随着疫苗的上市，悲观情绪缓和，风险偏好逐渐上升。

欧元区 12 月制造业 PMI 初值录得 55.5，好于前值和预期。但近期多个

城市即将再次进入封锁状态或抑制市场乐观情绪。纽约市市长警告称，

纽约市可能很快会经历“全面封锁”；英国宣布从周三凌晨起，伦敦防

疫等级将升至最高级；默克尔暗示德国硬封锁时间可能延长到 1 月初以

后。整体来看，市场利空显现。但美国国会两党越来越接近于达成财政

刺激协议，做多情绪涌现，铜价得到提振。 
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 价格 涨跌 

国际铜主力 52,310 0.73%  
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-19.75 2.75 

LME 铜和沪铜走势 
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 隔夜要闻 

1. 随着美国新冠感染病例刷新纪录高位，这让国会两党议员感到了压力，必须抓紧通过新一轮援助方案，结束数

月来互相指责和无所作为的状态。就在他们考虑通过第三轮临时举措，以争取更多时间就最终规模达成协议之

际，两党议员们表示，新冠疫情恶化意味着达不成协议已不再是个选项。 

2. 英国与欧盟为双方贸易谈判蒙上悲观基调，英国首相约翰逊一位发言人表示，“非常可能”无法达成协议，除

非欧盟“大幅度”改变其立场。欧盟执委会主席冯德莱恩也表悲观，称要克服尚待解决的“巨大分歧”将“充

满挑战”。在约翰逊和冯德莱恩电话沟通评估谈判状况后，英国欧盟事务顾问弗罗斯特(David Frost)在推特上

称，情况非常严峻且“进展似乎停滞”。 

3. 美国上周初请失业金人数意外连续第二周上升，升至 9 月以来的最高水平。新冠疫情持续蔓延，令企业运营受

到影响，这进一步证明美国经济从疫情衰退中复苏步履蹒跚。其他数据显示，大西洋沿岸中部地区 12 月制造

业活动降温，工厂报告新订单和就业增长大幅放缓。但房屋市场仍保持韧性，房屋开工和建筑许可在 11 月强

劲上升。数据公布后，美国股市上扬，美元兑一篮子货币下跌。美国公债价格上涨。 

4. 日本央行周五预计将延长意在减轻企业融资压力的一揽子措施，因为新冠感染病例反弹给经济复苏的前景蒙上

阴影。但在市场稳定、海外需求呈现复苏迹象之际，央行可能维持利率不变，维持日本经济正逐步摆脱疫情初

步破坏的观点。 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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