
 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  1 / 5 

 

 铜晨报/期货研究报告 
 

  
 

 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2101 报收 57,450 元/吨，涨跌幅 0.61%；持仓量

323,738 手，持仓量变化-4,946 手。国际铜主力合约 BC2103 报收

51,250 元/吨，涨跌幅 0.61%。伦铜 LME3 报收 7,873.00 美元/吨，涨跌

幅 1.94%。LME 铜投资基金多头周持仓 51,021.80 手，持仓量变化

293.44 手；空头周持仓 8,714.87 手，持仓量变化-1,292.74 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 80 元/吨-升水 110元/吨。平水

铜成交价格 56,980 元/吨-57,020 元/吨，升水铜成交价格 57,000 元/

吨-57,040 元/吨。进口盈亏 50 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

52,200 元/吨，下跌 200 元/吨。 

 操作建议 

美国预计本周就开始分发疫苗，英国认可辉瑞疫苗的有效性，加上

美国新冠刺激计划取得进展，昨夜市场普涨。从数据上看，国内 11 月

外贸出口继续正增长。从海外各国公布的 11 月 PMI 数据来看，服务业

影响较大，欧美等国连续两个月走弱。但制造业 PMI 相对强韧，美国

ISM11 月 PMI57.5，降幅有限。日本、韩国、英国 11 月 PMI 分别录得

49、52.9 和 55.6，环比走高。欧元区 11 月制造业 PMI 虽小幅下滑，但

仍好于预期。10 月欧元区零售销售月率录得 1.5%，大超预期。此外，

德国 10 月制造业名单环比增 2.9%，连续六个月实现正增长，欧元区悲

观预期或有所缓和。美国方面，之前经济增长乏力的担忧逐渐实现。美

国 11 月新增非农就业人数仅 24.5 万人，远逊市场预期。欧盟领导人批

准了由共同债务支持的 2.2 万亿美元刺激计划，乐观情绪仍占主导。铜

矿现货 TC 维持在 48-49 美元/吨波动，铜矿供应整体依旧比较紧张。废

铜虽然已经有货到港但据闻海关检查非常严格，通关非常缓慢，因此废

铜供应仍处于极端紧张的局面，短期仍难以化解此矛盾。整体来看，预

计铜价走势仍是震荡走强。 
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 价格 涨跌 

国际铜主力 52,110 2.16%  

沪铜主力 58,500 2.40% 

LME3 铜 7,873.00 1.94% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
-17.25 0.25 

LME 铜和沪铜走势 
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 隔夜要闻 

1. 欧洲央行周四推出更多刺激措施，以帮助欧元区摆脱双底衰退，并在等待新冠病毒疫苗接种之际为经济提供支

撑。欧洲央行将大流行病紧急资产收购计划(PEPP)的整体规模增加 5,000 亿欧元，至 1.85 万亿欧元，符合市

场预期。央行还将该计划延长了九个月，至 2022 年 3月。知情人士称，尽管决策者在延长购债计划期限九个

月的问题上达成了一致，但在规模上存在分歧。欧洲央行下调明年经济预估至增长 3.9%，但将 2022 年的经济

增长预期从此前的 3.2%上调至 4.2%，凸显经济状况有望改善。   

2. 英国首相约翰逊表示，英国和欧盟“很有可能”无法达成新的贸易协议，但他誓言要尽一切所能避免三周后混

乱脱欧。在与英国数位资深大臣会晤之后，约翰逊说摆在桌上的协议对英国不利。受约翰逊这番表态影响，英

镑兑美元从 1.33 美元一度跌至 1.3262 美元，最新跌 0.9%报 1.3274。 

3. 美国众议院议长佩洛希表示，在敲定新冠救助协议为美国家庭和企业提供救助的磋商中，一个由两党议员组成

的小组取得了“重大进展”，但围绕支出计划和新冠援助的争论可能会持续到圣诞节。佩洛希对记者表示，她

仍需要看到该小组的立法文本。她认为这一两党小组的磋商能够促使国会通过一项新的冠状病毒援助“紧急补

充”计划。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  3 / 5 

 

 铜晨报/期货研究报告 
 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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