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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2101 报收 52,730 元/吨，涨跌幅 0.15%；持仓量

322,115 手，持仓量变化-2,726 手。国际铜主力合约 BC2104 报收

47,090 元/吨，涨跌幅-0.86%。伦铜 LME3 报收 7,090.00 美元/吨，涨跌

幅 0.02%。LME 铜投资基金多头周持仓 45,025.88 手，持仓量变化

2,466.15 手；空头周持仓 7,169.53 手，持仓量变化-546.95 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 180 元/吨-升水 230元/吨。平

水铜成交价格 52,840 元/吨-52,880 元/吨，升水铜成交价格 52,860 元

/吨-52,900 元/吨。进口盈亏 100 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

48,700 元/吨，下跌 0 元/吨。 

 操作建议 

整体来看，海外市场，欧洲地区和日本等国工业自 9 月以来表现较

弱，美国 10 月零售销售月率仅录得 0.3%，不及预期，市场乐观情绪转

弱。目前欧美等国仍受疫情困扰，欧洲法国德国等国每日新增开始下

降，但领导人均表示经济封锁将会持续；美国每日新增还在 10 万以

上，短期内消费仍承压，四季度整体预期不佳。欧元区 11 月 ZEW 经济

景气指数录得 32.8，不及前值 52.3；德国 11 月 ZEW 经济景气指数录得

41.7，不及预期 56.1，欧洲经济仍有再次陷入衰退的风险。但随着合格

疫苗的不断问世，疫情影响开始减弱。国内 10 月固定资产投资累计同

比 1.8%；工业增加值当月同比 6.9%，生产端好于预期。供应上，国内

炼厂因年度计划未完成处于赶工阶段，短期国内电解铜供应趋向于供过

于求，供应支撑减弱。整体来看，悲观预期逐渐修复，铜价下行空间有

限，长期仍是震荡走强。 
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 价格 涨跌 

国际铜主力 47,410 0.51%  

沪铜主力 53,080 0.53% 

LME3 铜 7,090.00 0.02% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
-16.75 2.25 

LME 铜和沪铜走势 
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 隔夜要闻 

1. 美国上周初请失业金人数增加，为控制不断上升的新冠感染病例而实施的新商业限制可能引发了新一轮裁员

潮，或将会进一步减缓劳动力市场的复苏。截至 11 月 14 日当周，初请失业金人数经季节调整后增加 3.1 万

人，至 74.2 万人。路透调查的经济学家预测为 70.7万人。报告亦显示，截至 10 月底，至少有 2,030 万人在

领取失业救济，给经济从大萧条以来最严重的衰退中复苏带来威胁。 

2. 国际货币基金组织(IMF)在一份关于 20 国集团(G20)主要经济体的最新报告中表示，全球经济正在从新冠病毒

危机的深渊中复苏，但感染率回升的国家有势头放缓迹象。该报告强调了全球复苏的不平衡性质，并警告说危

机可能会留下深刻的、不平等伤疤。IMF 总裁格奥尔基耶娃敦促 G20 国家迅速行动，齐心协力提供持续的支

持，并确保世界各地有足够的疫苗可用。她警告说，除非全球各地都战胜疫情，否则无法维持复苏。 

3. 据 CNBC 报导，美国参议院民主党领袖舒默周四表示，参议院共和党领袖麦康奈尔已同意恢复新冠救助计划磋

商。CNBC 报导称，舒默在纽约的新闻发布会上称，“昨晚，他们已经同意坐下来(磋商)，工作人员将在今天或

明天坐下来，试着开始看我们是否能得到一个真正好的新冠救助法案。” 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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