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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2012 报收 51,840 元/吨，涨跌幅 0.70%；持仓量

299,773 手，持仓量变化 5,954 手。伦铜 LME3 报收 6,938.00 美元/吨，

涨跌幅-0.12%。LME 铜投资基金多头周持仓 43,118.84手，持仓量变化-

4,570.64 手；空头周持仓 8,624.77 手，持仓量变化-891.00 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 130 元/吨-升水 160元/吨。平

水铜成交价格 52,220 元/吨-52,260 元/吨，升水铜成交价格 52,240 元

/吨-52,280 元/吨。进口盈亏-200 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

47,900 元/吨，上涨 600 元/吨。 

 操作建议 

因美国大选落地，且美应对疫情的积极表态，外围市场情绪乐观，

铜价大涨。从供应上，智利和秘鲁 9 月铜产量环比皆小幅回落，疫情仍

有影响，但预计影响逐渐减弱。需求上看，10 月摩根大通制造业 PMI 录

得 53，连续 6 个月上行，全球范围内经济还在复苏。国内经济继续增长

的确定性较高。而欧美地区乐观有限。美国方面，从上周公布的数据

看，9 月工厂订单月率录得 1.1%，好于预期，美国经济韧性十足。但是

10 月 ADP 就业人数仅 36.5万人，远低于前值 75 万人，也不及预期 65

万人，疫情恶化开始对经济有所体现。此外，今年美国大选拜登获胜，

经济刺激规模或扩大。但两院分裂会降低财政刺激的规模，也令加税、

收紧监管等不利措施通过的可能性变小，美国不确定性风险仍在。欧洲

方面，新冠确诊病例大幅增加，德国首先宣布在 11 月封城，随后英

国、西班牙、奥地利、荷兰、匈牙利等国也宣布实施类似措施，对于服

务业占比非常高的欧洲来说，四季度经济下滑担忧加剧，经济或二次探

底。从上周公布的数据看，德国 9 月工业订单仅增长 0.5% 远低于预

期；欧元区 9 月零售销售月率录得-2%，降幅超预期，各项经济数据已

经走弱。为缓解压力，英国已经表示将增加释放 1500亿英镑的流动

性，欧元区暂无具体方案，但预计也会出台相应政策。目前铜价支撑有

限，预计短期走势震荡。 
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 价格 涨跌 

铜现货 52,320 610  

沪铜主力 52,100 0.13% 

LME3 铜 6,938.00 -0.12% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
-12.75 -1.25 

LME 铜和沪铜走势 

0

2,000

4,000

6,000

8,000

30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

55,000

60,000

2017-05 2018-05 2019-05 2020-05

期货收盘价(活跃合约):阴极铜

期货收盘价(场内盘):LME3个月铜

 

研究所 

 

王琼玮  

工业品分析师 

电话：010-84183054 

邮件：wangqiongwei@guodu.cc 

从业资格号：F3048777 

投询资格号：Z0015565 

  

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 
 

外围频出利好，铜价受到提振 

关注度：★★★ 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  2 / 5 

 

 铜晨报/期货研究 

 隔夜要闻 

1. 辉瑞周一表示，根据初步试验结果，旗下实验性新冠疫苗的有效性超过 90%，标志着抗击疫情的战斗取得重大

胜利。辉瑞和德国合作伙伴 BioNTech SE 表示，目前为止没有发现严重的安全问题，预料将在本月稍晚申请美

国紧急使用授权。如果获批，两家企业估计今年可以生产多达 5,000 万剂，足以给 2,500 万人接种，然后在

2021 年将生产多达 13 亿剂。 

2. 美国总统当选人拜登对辉瑞新冠疫苗取得进展表示赞许，但仍呼吁美国民众配戴口罩，因为距离疫苗普及可能

还要好几个月时间；特朗普政府则是试图邀功。副总统彭斯在推特上将辉瑞疫苗研发所取得的进展，归功于特

朗普打造的“公共-民间部门合作”。 

3. 美国总统特朗普的竞选团队提起诉讼，指控宾夕法尼亚州的邮寄投票系统“缺乏选民亲自投票所具有的所有透

明度和可核实性特征。”诉讼寻求颁布紧急禁令，以阻止该州官员证明拜登在宾州获胜。 

4. 欧盟将因美国对波音的补贴行为，向最多 40 亿美元的进口美国商品征收报复性关税；但欧盟周一表示，希望

与美国当选总统拜登改善贸易关系。“我们一直都明确表明，我们希望能够解决这个长期存在的问题，”欧盟贸

易执委东布洛夫斯基表示。“遗憾的是，尽管我们已经作出最大努力，(但)由于美方缺乏进展，我们现在确

认，欧盟将于今日稍晚行使我们的权利，依据 WTO 对我们的授权，就波音的行为采取反制措施。” 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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免责声明 

如果您对本报告有任何意见或建议，欢迎致信国都信箱(yffwb@guodu.cc）告诉我们您对本报告的想法。 

本报告所有信息均建立在可靠的资料来源基础上，但国都期货有限公司不担保其准确性或完整性。此报告

的内容不构成对任何人的投资建议，国都期货有限公司不因接收人收到此报告而视其为客户，国都期货有限公

司不对因使用此报告及所载材料而造成的损失承担任何责任。 

我们力求为您提供精确的数据、客观的分析和全面的观点，但我们必须声明，本报告仅反映编写人的判断

及分析，本报告所载的观点并不代表国都期货有限公司或任何其附属或联营公司的立场。 

本报告并不提供量身定制的投资建议，报告的撰写并未虑及读者的具体财务状况及目标。国都期货研究团

队建议投资者应独立评估特定的投资和战略，并鼓励投资者征求专业财务顾问的意见。具体的投资或战略是否

恰当取决于投资者自身的状况和目标。 

版权声明：（c）本报告版权为国都期货有限公司所有。本刊所含文字、数据和图表未经国都期货有限公司

书面许可，任何人不得以电子、机械、影印、录音或其他任何形式复制、传播或存储于任何检索系统。不经许

可，复制本刊任何内容皆属违反版权法行为，可能将受到法律起诉，并承担与之相关的所有损失赔偿和法律费

用。涉及版权的所有问题请垂询：010-84183058。 

 

 

 

 

 

 

 

  

  


