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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2012 报收 51,070 元/吨，涨跌幅-0.21%；持仓量

297,491 手，持仓量变化-5,602 手。伦铜 LME3 报收 6,773.00 美元/

吨，涨跌幅 0.81%。LME 铜投资基金多头周持仓 47,689.48 手，持仓量

变化 3,357.08 手；空头周持仓 9,515.08 手，持仓量变化 116.59 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 170 元/吨-升水 210元/吨。平

水铜成交价格 51,065 元/吨-51,105 元/吨，升水铜成交价格 51,095 元

/吨-51,135 元/吨。进口盈亏-100 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

46,900 元/吨，下跌 200 元/吨。 

 操作建议 

全球范围内欧元区经济开始走弱，但国内、美日韩等其他国家延续

反弹之势，需求上仍有支撑。欧洲方面，德国 9 月实际零售销售月率录

得-2.2%，不及预期-0.8%；法国 9 月家庭消费支出月率录得-5.1%，小

于预期-1%；欧元区 10 月消费者信心指数录得-15.5，不及前值和预

期，英国 10 月 Gfk 消费者信心指数录得-31，不及前值。目前疫情二次

反弹，全球每日新增病例超 50 万例，欧洲尤其严重。本次疫情防控，

法国宣布，从 10 月 30 日起，全国封城，为期一个月；比利时宣布，从

11 月 1 日起，全国封城，为期一个月；德国宣布，从 11 月 2 日起，实

施严厉的禁足令，其他欧洲国家也严格监控，预计经济继续受拖累。美

国方面，9 月零售销售月率录得 1.9%，大幅超预期 0.7%；10 月 ISM 制

造业 PMI59.3，涨至 2018年 11 月以来的最高水平。其他市场，日本和

韩国 9 月工业产出月率分别为 4%和 5.4%，均好于预期，经济呈现出向

好迹象。目前市场关注点主要落在疫情引起的封城、美国财政刺激计划

的推后以及美国大选，这些因素均对风险偏好有所拖累。供应上看，TC

已经逐渐走高，而后期全球铜冶炼新增产能大幅放缓且铜矿产能有非常

大的增量，未来几年铜矿将会逐步由短缺转为过剩。预计铜价走势震荡

偏弱，但下行空间或有限。 
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 价格 涨跌 

铜现货 51,150 -440  

沪铜主力 51,450 0.82% 

LME3 铜 6,773.00 0.81% 
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水（0-3） 
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 隔夜要闻 

1. 美国 10 月份制造业活动反弹幅度超过预期，新订单升至近 17 年来的最高水平，随着新冠疫情持续，消费向汽

车和食品等商品转变。美国供应管理协会(ISM)表示，上月全国制造业活动指数升至 59.3，这是自 2018 年 11

月以来的最高水平，9 月为 55.4。 

2. 就在两位候选人进行最后拉票的时候，他们的竞选团队已经在为选后争议铺路。特朗普暗示，如果各州在选举

日之后仍在计票，他将让律师介入。作为回应，拜登的竞选经理 Jennifer O'Malley Dillon 醒记者说，在过

去的美国大选中，各州通常在选举夜之后需要时间来完成点票工作。中国银行和交通银行都发布公告称，预计

北京时间 11 月 3 日至 11 月 4 日贵金属、外汇市场市场风险可能加剧。如果市场波动加剧，可能会限制贵金属

和外汇产品的交易。 

3. 中国国家主席习近平周一主持召开中央全面深化改革委员会第十六次会议，提出要推动改革和发展的深度融合

高效联动，更好把国有企业做强做优做大，坚决防止国有资产流失，不断增强国有经济竞争力、创新力、控制

力、影响力、抗风险能力。 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国

都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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