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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2011 报收 52,150 元/吨，涨跌幅 1.48%；持仓量

317,773 手，持仓量变化 22,222 手。伦铜 LME3 报收 6,996.00 美元/

吨，涨跌幅 1.41%。LME 铜投资基金多头周持仓 42,835.36 手，持仓量

变化 3,863.24 手；空头周持仓 9,413.52 手，持仓量变化-232.20 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 100 元/吨-升水 140元/吨。平

水铜成交价格 52,220 元/吨-52,260 元/吨，升水铜成交价格 52,230 元

/吨-52,270 元/吨。进口盈亏-100 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

47,300 元/吨，上涨 500 元/吨。 

 操作建议 

智利 Candelaria 铜矿宣布从周二开始暂停运营，此前其两个工会

罢工。智利国营公司 Codelco 的工人周一走上街头，抗议该公司在疫情

期间宣布的裁员计划。且美国刺激政策达成信心增强，供需均提振铜

价，昨夜盘面大涨，伦铜一度涨超 7000 美元/吨。从基本面来看，目前

铜供应仍偏紧，TC 维持低位。且废铜也开始收紧，精废差收窄，现货市

场升水增加，整体利好铜价。从数据上看，美国方面，9 月份零售销售

环比增长 1.9%，高于前值 0.6%和预期为 0.7%，大幅好于市场预期，缓

解了市场悲观情绪。美国独栋屋开工和建筑许可急升至逾 13 年高位，

楼市仍是复苏亮点。欧洲方面，目前疫情影响较为严重，德国已经因为

疫情调降了今明两年经济预期，将今年经济萎缩由 4.2%降到 5.4%，明

年经济增长由 5.8%降到 4.7%。欧洲的第二波疫情来得比市场预期的更

凶猛。全球确诊病例超 4000 万例，目前更多国家和城市宣布进入紧急

状态，欧元区前景不确定性增加。中国第三季度 GDP 年率录得 4.9%，延

续强劲复苏的态势。目前市场乐观情绪提升，预计走势震动偏强。 
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 隔夜要闻 

1. 美国众议院议长佩洛希周三称，尽管参议院共和党人反对，她相信与白宫的磋商可以达成一项新的疫情经济救

助协议，不过她表示，这可能要到大选之后了。她的发言人之后表示，双方更接近于能够“着手起草”议案。

白宫幕僚长梅多斯称，白宫正在考虑 1.9 万亿美元的救助方案。“我不认为大选后机会就能变好，”梅多斯对

Fox 说。部分参议院共和党人也表示，大选后要通过救助方案难度可能更高。佩洛希的发言人 Drew Hammill 在

推特称，佩洛希和努钦周四将再次协商。 

2. 英国将于周四恢复与欧盟的谈判，这标志着双方为从明年年初开始保护价值上千亿美元的贸易做出新的努力。

尽管市场对重启谈判表示欢迎，但目前尚不清楚双方能否弥合在公平竞争保障(尤其是政府补贴规定)和渔业方

面的分歧。 挪威工业部表示，挪威和英国签署了一项临时性、有限的协议，以帮助维持正常货物贸易，以防

年底前没有最终的英国脱欧贸易协议出台。 

3. 美联储表示，随着消费者的购房和支出增加，美国经济在 10 月初继续小幅至温和复苏，但不同行业的情况差

别很大。美联储的最新褐皮书显然比 9 月发布的更为乐观，更多地区使用“正面”和“乐观”两个词来描述当

地经济的各个方面。 

4. 英国央行副总裁拉姆斯登表示，将利率降至零以下有可能损害英国银行业的放贷能力，目前这并不是央行刺激

经济的正确工具。拉姆斯登在英国专业经济学家协会年会上表示，“虽然可能存在实施负利率的适当时机，但

现在还不是时候，”他补充称，资产购买是提振需求的更好方式。 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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