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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2010 报收 51,330 元/吨，涨跌幅-0.93%；持仓量

312,359 手，持仓量变化 4,109 手。伦铜 LME3 报收 6,792.00 元/吨，涨

跌幅 0.45%。LME 铜投资基金多头周持仓 37,241.89 手，持仓量变化

2,746.80 手；空头周持仓 7,556.20 手，持仓量变化 1,963.66 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 50 元/吨-升水 80 元/吨。平水

铜成交价格 51,430 元/吨-51,470 元/吨，升水铜成交价格 51,450 元/

吨-51,490 元/吨。进口盈亏-700 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

46,600 元/吨，下跌 200 元/吨。 

 操作建议 

海外市场，欧洲方面，英国经济反弹势头明显，7 月制造业产出月

率 6.3%，好于预期。英国 7 月经济增长 6.6%，略逊预期，但连续三个

月增长。欧元区各国 7 月较 5、6 月相比经济改善速度放缓。7 月德国出

口月率 4.7%，虽不及预期和前值，也已经连续三个月录得正增长。欧央

行维持三大利率不变，欧央行行长拉加德对欧洲前景表达了乐观的看

法，但出于对欧元升值的担忧，预计后期将出台更多刺激政策。日韩方

面，韩国 8 月失业率录得 3.2%，较前值大幅下降 1 个百分点，日本 7 月

核心机械订单环比增 6.3%，逐渐恢复，日韩经济或触底。欧、日、韩均

有乐观预期，对铜价有支撑。美联储维持低利率到 2023 年，流动性充

足，8 月美国零售销售月率 0.6%，不及预期；上周初请失业金人数 86

万人，高于预期，美国劳动力市场复苏放缓。国内 8 月工业增加值同比

增长 5.6%，恢复至疫情钱水平；8 月社会消费品零售总额同比为 0.5%，

由负转正，国内经济加速改善。供应上，智利生产基本恢复，但秘鲁仍

受疫情影响，TC 降至 48 美元/吨，供应仍偏紧。整体来看，基本面利好

铜价。 
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 价格 涨跌 

铜现货 51,560 -480  

沪铜主力 51,940 0.87% 

LME3 铜 6,792.00 0.45% 
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25.75 9.35 
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 隔夜要闻 

1. 日本央行将基准利率维持在-0.1%不变，将 10 年期国债收益率目标维持在 0%附近不变；印尼央行维持基准利率

在 4%不变；英国央行维持基准利率 0.1%不变，维持资产购买总规模在 7450 亿英镑不变，均符合市场预期。 

2. 知情人士表示，字节跳动正在制订计划，如果拟议的交易获得白宫批准，将让负责运营广受欢迎的短视频应用

TikTok 的新公司 TikTok Global 在美国首次公开发行(IPO)。消息人士称，TikTok Global 将在未来一年左右

在美国的一家证券交易所提交 IPO 申请。该消息人士补充称，新公司名为 TikTok Global，董事会中美国人将

占多数、还有一名美国首席执行官和一名安全专家。 

3. 英国央行表示，在英国经济面临新冠感染病例增加、失业率上升以及退欧可能带来的新冲击这三重打击之际，

该行正更加密切地关注如何将利率降至零以下。一如预期，英国央行将指标利率维持在 0.1%，并维持 7,450 亿

英镑(9,660 亿美元)的债券购买计划规模不变。英国央行表示，将“在 2020 年第四季开始在结构层面讨论负利

率的操作考量”。 

4. 美国上周初请失业金人数降幅小于预期，且之前一周初请失业金人数上修，暗示在财政刺激措施减弱的情况

下，就业市场复苏已转入低速档。截至 9 月 12 日当周，初请失业金人数经季节调整后减少 3.3 万人，至 86 万

人。前一周的数据被修正为比之前公布的多了 9,000 人。截至 9 月 5 日当周，续领失业金人数减少 91.6 万

人，至 1,262.8 万人。 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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国都期货研究所简介 
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基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国

都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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