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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2010 报收 52,160 元/吨，涨跌幅 0.17%；持仓量

313,952 手，持仓量变化 3,292 手。伦铜 LME3 报收 6,779.50 元/吨，涨

跌幅 0.60%。LME 铜投资基金多头周持仓 37,241.89 手，持仓量变化

2,746.80 手；空头周持仓 7,556.20 手，持仓量变化 1,963.66 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 150 元/吨-升水 220元/吨。平

水铜成交价格 52,115 元/吨-52,155 元/吨，升水铜成交价格 52,140 元

/吨-52,180 元/吨。进口盈亏-700 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

47,000 元/吨，上涨 0 元/吨。 

 操作建议 

上周海外市场公布 7 月数据较多。欧洲方面，英国经济反弹势头明

显，7 月制造业产出月率 6.3%，好于预期。英国 7 月经济增长 6.6%，略

逊预期，但连续三个月增长。欧元区各国 7 月较 5、6 月相比经济改善

速度放缓。7 月德国出口月率 4.7%，虽不及预期和前值，也已经连续三

个月录得正增长。欧央行维持三大利率不变，欧央行行长拉加德对欧洲

前景表达了乐观的看法，但出于对欧元升值的担忧，预计后期将出台更

多刺激政策。日韩方面，韩国 8 月失业率录得 3.2%，较前值大幅下降 1

个百分点，日本 7 月核心机械订单环比增 6.3%，逐渐恢复，日韩经济或

触底。当前海外疫情仍较为严峻，拉美总确诊人数已超 800 万人。印度

日均新增近 10 万，赶超巴西，成全球确认病例第二高的国家。但目前

全球已经有九支疫苗进入三期临床，新冠的影响或减弱。国内 8 月工业

增加值同比增长 5.6%，恢复至疫情钱水平；8 社会消费品零售总额同比

为 0.5%，由负转正，国内经济加速改善。目前除国内和美国外，欧、

日、韩均有乐观预期，对铜价有支撑。供应上，智利生产基本恢复，但

秘鲁仍受疫情影响，TC 降至 48 美元/吨，供应仍偏紧。整体来看，基本

面利好铜价。 
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 价格 涨跌 

铜现货 52,260 -270  

沪铜主力 51,780 -0.69% 

LME3 铜 6,779.50 0.60% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
16.25 -2.25 

LME 铜和沪铜走势 
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 隔夜要闻 

1. 美联储当地时间周三下午将公布利率决定及最新经济预测，但可能难以从中洞察决策框架变化。据彭博调查，

近三分之一的受访者预计 2021 年或更晚才可能修改前瞻指引 

2. 世贸组织裁定美国对中国加征关税违反贸易规则，但料无助于消弭中美贸易战。美国贸易代表莱特希泽表示，

该裁定对美中两国之间的第一阶段贸易协议没有影响 

3. 美国众议院两党的温和派发布 1.52 万亿美元的抗疫刺激计划，尝试打破数月来在经济纾困方面的僵局。库什

纳表示，新一轮刺激法案可能要到 11 月 3 日后才能达成 

4. 巴勒斯坦领导人强烈谴责以色列与阿联酋和巴林的协议，在特朗普主持签署和平协议之际，两枚火箭弹从加沙

地带飞向以色列 

5. 飓风 Sally 导致美国墨西哥湾 26.9%石油生产中断，Rystad 分析师预测，该飓风可能导致多达 100 万桶/天的

石油产能关闭 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 

0

2,000

4,000

6,000

8,000

30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

55,000

60,000

2017-03 2018-03 2019-03 2020-03

期货收盘价(活跃合约):阴极铜

期货收盘价(场内盘):LME3个月铜

 

 

 

 

 

 

 

30,000.00

230,000.00

430,000.00

630,000.00

830,000.00

1,030,000.00

1,230,000.00

2018-03-08 2019-03-08 2020-03-08

期货成交量:阴极铜 期货持仓量:阴极铜
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 

0.00

50,000.00

100,000.00

150,000.00

200,000.00

2018-01-02 2019-01-02 2020-01-02

COMEX:1号铜:非商业多头持仓:持仓数量

COMEX:1号铜:非商业空头持仓:持仓数量

 

 

 

 

 

 

 

0.00

10,000.00

20,000.00

30,000.00

40,000.00

50,000.00

2018-02-28 2019-02-28 2020-02-29

LME:铜:投资基金多头持仓:持仓数量

LME:铜:投资基金空头持仓:持仓数量

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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分析师简介 

王琼玮，EDHEC 金融学硕士，国都期货研究所金属分析师。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自海内外一流名校，具有丰富

的衍生品研究、投资经验。坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”的核心理念，以基本面研究为

基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国

都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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