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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2010 报收 51,830 元/吨，涨跌幅-1.31%；持仓量

309,633 手，持仓量变化-7,006 手。伦铜 LME3 报收 6,709.50 元/吨，

涨跌幅-1.17%。LME 铜投资基金多头周持仓 34,495.09手，持仓量变化

0.00 手；空头周持仓 5,592.54 手，持仓量变化 0.00 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 70 元/吨-升水 120元/吨。平水

铜成交价格 52,010 元/吨-52,050 元/吨，升水铜成交价格 52,035 元/

吨-52,075 元/吨。进口盈亏-700 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

46,900 元/吨，下跌 200 元/吨。 

 操作建议 

昨夜，有色、美股、原油同时反弹。从需求上看，8 月全球摩根大

通制造业 PMI 录得 51.8，连续四个月上升。从各国的情况看，美国、欧

元区、德国、英国、日本和韩国 8 月制造业 PMI 分别为 56、51.7、

52.2、55.2、47.2 和 48.5。美国 7 月工厂订单月率 6.4%，高于前值

6.2%和预期 6%；8 月 PMI 数据显示新订单仍在大幅增长，美国 8 月制造

业 PMI 升至一年半高位。美国 8 月失业率 8.4%，好于前值和预期，但就

业改善放缓。德国和英国制造业 PMI 均创两年新高，但欧元区 7 月失业

率 7.9%，较前值高 0.1 个百分点，且欧元区零售数据不及预期，欧元区

改善情况较弱。日本和韩国制造业 PMI 仍在荣枯线之下，且失业率处在

高位，日韩经济形势仍严峻。因海外需求和国际市场的明显回暖，国内

8 月出口同比大增 11.6%，刷新年内新高。整体来看，国内和美国对商

品价格支撑较强。铜矿供应上，南美智利生产已基本恢复正常，但秘鲁

疫情一直未能得到很好的控制，产量仍将受影响。智利 8 月铜出口额环

比下降 11%，创 1 月以来最大跌幅。目前 10 月船期精矿招标价仍低于

50 美元，国内 TC 也降到 48 美元/吨，供应维持紧张，基本面利好铜

价，预计震荡走强。 
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 价格 涨跌 

铜现货 52,170 -430  

沪铜主力 52,280 0.75% 

LME3 铜 6,709.50 -1.17% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
24.50 -2.75 

LME 铜和沪铜走势 
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 隔夜要闻 

1. 道琼斯援引知情人士报道称，字节跳动正在与美国政府就可能的安排进行磋商，以避免完全出售 TikTok 的美

国业务 

2. 英国政府公布备受争议的脱欧后内部市场法案，首相约翰逊的发言人表示，凌驾于脱欧协议的立法计划是为了

保护北爱尔兰 

3. 欧洲理事会主席米歇尔强调脱欧协议必须全面执行。另据彭博看到的文件，欧盟认为有理由对英国违反脱欧协

议的计划展开法律行动 

4. 欧洲央行今天将公布利率决策，料按兵不动。据悉一些欧洲央行决策者对经济复苏前景更有信心，或降低今年

扩大货币刺激政策的需要 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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分析师简介 

王琼玮，EDHEC 金融学硕士，国都期货研究所金属分析师。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自海内外一流名校，具有丰富

的衍生品研究、投资经验。坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”的核心理念，以基本面研究为

基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国

都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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