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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2009 报收 50,830 元/吨，涨跌幅 0.87%；持仓量

311,171 手，持仓量变化 1,538 手。伦铜 LME3 报收 6,599.00 元/吨，涨

跌幅 2.37%。LME 铜投资基金多头周持仓 29,962.99 手，持仓量变化

62.92 手；空头周持仓 5,274.21 手，持仓量变化-1,028.05 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 70 元/吨-升水 100元/吨。平水

铜成交价格 51,105 元/吨-51,145 元/吨，升水铜成交价格 51,125 元/

吨-51,165 元/吨。进口盈亏-300 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

45,300 元/吨，上涨 400 元/吨。 

 操作建议 

欧美经济反弹放缓。7 月欧洲各国劳动力市场继续承压，英国和德

国失业率分别为 7.5%和 6.3%，较上月上升 0.2 和 0.1个百分点。7 月德

国 CPI 同比降 0.1%，环比降 0.5%，德国面临通货紧缩的压力。意大利 7

月 CPI 同比降 0.5%，也显示出通胀的压力，整体来看，欧洲各国经济复

苏弱于预期。相对来说，美国 7 月的数据表现较超预期。美国 7 月 CPI

同比增 0.6%，大超预期；美国上周初请失业金人数 96.3 万，好于预期

和前值；美国 8 月密歇根消费者信心指数 72.8，好于预期 72 和前值

72.5；美国 7 月房屋开工增长 22.6%，是自 2016 年 10月以来的最大增

幅，从数据上来看，美国不管是楼市、劳动力市场还是消费预期都较有

韧性。但是美国 7 月销售月率仅录得 1.2%，不及预期 1.9%，且连续两

月下降，欧美经济前景较为谨慎。全球新冠肺炎感染病例仍呈上升状

态，增速较前几周稍有放缓，但后期疫情走势还需进一步观察。整体来

看，铜价上涨动力减弱。供应紧张逐渐缓解，上周国内铜进口大增，供

应均对铜价产生压力。目前全球经济仍处于修复区间，且我国和美国都

录得超预期表现，预计铜走势震荡偏强。 
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 价格 涨跌 
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沪铜主力 51,890 1.69% 

LME3 铜 6,599.00 2.37% 
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 隔夜要闻 

1. 美国商务部周二表示，上月房屋开工增长 22.6%，是自 2016 年 10 月以来的最大增幅，经季节性调整后年率为

149.6 万户。这一最新迹象表明，在受新冠疫情影响而录得创纪录下滑的美国经济中，楼市正成为为数不多的

几个表现强劲领域之一。 

2. 美国总统特朗普表示，他推迟了与中国的经贸谈判，并称，“我现在不想和中国谈“。在亚利桑那州尤马举办

的一次活动上，在被问及是否会退出与中国的经贸协议时，特朗普表示，他将拭目以待。美国和中国的代表原

定于上周六开会讨论第一阶段经贸协议的执行情况，但会谈被取消。 

3. 中国国家发展改革委发布通知，要求两家政策性银行和四家商业银行下沉服务重心，以县城大中型固定资产投

资项目为标的，大力提升县城公共设施和服务能力，为实施扩大内需战略和新型城镇化战略提供支撑。通知显

示，这六家银行分别为：国家开发银行、中国农业发展银行、中国工商银行、农业银行、建设银行和光大银

行。 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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