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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2009 报收 51,540 元/吨，涨跌幅 0.94%；持仓量

319,187 手，持仓量变化-5,396 手。伦铜 LME3 报收 6,450.00 元/吨，

涨跌幅-0.62%。LME 铜投资基金多头周持仓 28,487.59手，持仓量变化

954.83 手；空头周持仓 6,028.02 手，持仓量变化-1,356.35 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 40 元/吨-升水 120元/吨。平水

铜成交价格 51,645 元/吨-51,685 元/吨，升水铜成交价格 51,700 元/

吨-51,740 元/吨。进口盈亏-200 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

46,100 元/吨，上涨 500 元/吨。 

 操作建议 

美国财长姆努钦计划本周两党就新刺激法案达成协议，受此消息提

振，黄金有色上涨。当前市场上除了经济解封的乐观预期之外，还有对

疫情二次爆发的担忧。全球新冠确诊病例超 1800 万例，美国新冠确诊

病例超 450 万例是全球累计确诊病例和死亡病例最多的国家。此外，香

港、欧洲、日本和印度等国疫情再次反弹，市场避险情绪升温，经济前

景预期转向谨慎。欧美消费信心下滑，美国 7 月密歇根大学消费者信心

指数 72.5，低于预期和前值，中美贸易关系恶化也引发市场悲观情绪。

但美国 7 月 ISM 制造业 PMI录得 54.2，创 2019 年 3 月以来新高，美国

6 月工厂订单连续第二个月增长。目前经济前景不明朗，而供应端南美

矿山炒作或力度放缓。7 月末国内 TC 增 0.5 美元至 48.5 美元/吨，市场

对供应紧缩的预期边际减弱。预计在供需均缺乏炒作的局面下，铜价小

幅震荡。 
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 隔夜要闻 

1. 知情人士透露，中美两国高级官员计划 8 月 15 日前后举行会议，评估双方第一阶段贸易协议的遵守情况。会

谈将由美国贸易代表莱特希泽和中国副总理刘鹤牵头。离岸人民币兑美元应声创下两周新高 

2. 白宫幕僚长 Meadows 表示，财长姆努钦准备提出一些希望能获得响应的提议，但距离达成任何协议还有很长的

路要走。姆努钦称，白宫和国会的目标是在周末前就新一轮经济刺激计划达成协议，并在下周进行投票 

3. 8 月 4 日，中美利差攀升至超 240 基点的历史高位，美债实际收益率（扣除通胀）跌至-1.02%，再创历史新

低。同时，美元指数跌至 93.4 附近，创 2 年新低。 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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