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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2008 报收 50,710 元/吨，涨跌幅-3.24%；持仓量

327,469 手，持仓量变化-11,508 手。伦铜 LME3 报收 6,410.00 元/吨，

涨跌幅 0.38%。LME 铜投资基金多头周持仓 28,403.75手，持仓量变化

1,907.57 手；空头周持仓 9,473.75 手，持仓量变化-2,489.88 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 20 元/吨-升水 50 元/吨。平水

铜成交价格 51,200 元/吨-51,240 元/吨，升水铜成交价格 51,215 元/

吨-51,255 元/吨。进口盈亏-200 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

45,800 元/吨，下跌 900 元/吨。 

 操作建议 

Antofagasta 旗下的两个铜矿决定罢工，此外，智利方面疫情正在

发酵，智利国家铜业已经有 2843 名工人感染了新冠病毒，已实行 14 天

轮班制度。CSPT 小组达成了协议，确定三季度 TC 地板价为 53 美元，较

二季度的 67 美元大幅下降，供应端持续偏紧。需求上看，近期公布的

数据利好不断。国内经济反弹加速,二季度 GDP 同比 3.2%，超市场预

期。欧元区方面，德国近期表现较弱，但整体来看，欧元区 5 月零售销

售月率 17.8%，好于前值-11.7%和预期 15%；7 月 ZEW 经济景气指数

59.6，较前值小幅上升，欧元区经济还在逐渐修复。美国方面，5 月经

济重启之后，反弹力度较大，批发销售月率 5.4%，工业产出月率

5.4%，7 月 NAHB 房产市场指数 72，建筑市场前景乐观。虽然有新冠疫

情的干扰，但目前数据和预期均较乐观，预计铜价延续上涨。 
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 隔夜要闻 

1. 欧洲央行周四维持利率和刺激措施不变，行长拉加德称，经济复苏的速度和规模仍然高度不确定，货币政策将

不受限，央行拟动用抗疫紧急购债计划的全部额度，但据悉该行其他官员对此存有不同意见 

2. 欧盟将于 7 月 17-18 日举行领导人峰会，讨论 7500 亿欧元的经济复苏计划，拉加德预期欧盟复苏基金将获得

批准 

3. 沙特能源大臣，表示 OPEC+减产协议将持续到 2022 年 4 月，必要时还可能延长 

4. 英国扩大债券发行计划为复苏助力，本财年迄今债券发行总额已相当于 2019 年底经济总量的 18% 

5. 中国第二季度 GDP 年率，前值 -6.8% 预测值 2.5% 公布值 3.2%  

6. 英国 6 月失业率，前值 7.8% 预测值 --- 公布值 7.3% 

7. 美国 6 月零售销售月率，前值 18.2% 预测值 5% 公布值 7.5% 

8. 美国 7 月 NAHB 房产市场指数，前值 58 预测值 60 公布值 72 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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