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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2007 报收 43,640 元/吨，涨跌幅-0.37%；持仓量

326,620 手，持仓量变化 1,186 手。伦铜 LME3 报收 5,265.50 元/吨，涨

跌幅-1.24%。LME 铜投资基金多头周持仓 17,496.10 手，持仓量变化-

2,631.12 手；空头周持仓 22,705.60 手，持仓量变化 612.12 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 180 元/吨-升水 220元/吨。平

水铜成交价格 44,005 元/吨-44,045 元/吨，升水铜成交价格 44,015 元

/吨-44,055 元/吨。进口盈亏 100 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

40,400 元/吨，下跌 0 元/吨。 

 操作建议 

各国 5 月 PMI 初值公布。欧元区制造业 PMI 录得 39.5，好于前值和

预期。美国 Markit 制造业 PMI39.8，也好于前值和预期。但日本制造业

PMI 较前值下滑，录得 38.4。5 月 PMI 数据乐观预期有限，主要是欧元

区有触底迹象。5 月欧元区消费者信心指数-18.8，较前值小幅回升；德

国 6 月 Gfk 消费者信心指数-18.9，好于前值-23.4。且欧元区各国失业

率保持稳定，后期经济下行压力有限，或继续磨底。美国 5 月 16 日当

周初请失业金人数 243.6 万人，连续第 7 周下降，5 月份失业数据预期

仍不佳。但美国消费者信心小幅走高，房地产价格维持稳定，预计整体

压力有限。欧盟委员会总共将动用 7500 亿元欧元用于欧洲经济的复

苏，市场乐观情绪升温。当前金融市场流动性充足，新兴市场兑美元指

数小幅波动，风险较小。在欧美经济无进一步下行压力之下，预计铜价

盘面底部支撑较强。南美疫情加重，秘鲁矿山开工率不及政府预期。智

利方面，虽然港口和物流恢复正常，但增长的确诊人数引起市场担忧。

铜矿端供应偏紧短期或不能改善，提振铜价。但中美贸易再起波澜，增

添了部分不确定性。预计铜价整体延续上涨趋势，但整个二季度反弹有

限。 
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 价格 涨跌 

铜现货 44,220 130  

沪铜主力 43,640 -0.37% 

LME3 铜 5,369.00 1.52% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
-34.75 -6.05 

LME 铜和沪铜走势 
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欧盟提出 7500 亿欧元刺激方案,提振市场乐

观情绪 
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 隔夜要闻 

1. 孟晚舟未能获释，加法院裁定“双重犯罪”成立，驳回申请。北京时间 5 月 28 日，加拿大不列颠哥伦比亚省

高等法院公布了孟晚舟引渡案的第一个判决结果，认定华为公司副董事长、首席财务官孟晚舟符合“双重犯

罪”标准，因此对她的引渡案将继续审理，孟晚舟女士将留在加拿大参加后期的相关听证，并等待新的审判结

果。 

2. 俄罗斯表示，支持从 7 月份开始放松减产、国际关系对抗意味趋浓和 API 库存上升，美元疲弱和股市上涨对油

价支撑微弱，国际油价“高台跳水”。 

3. 中国人民银行 5 月 27 日消息，根据国务院金融委统一部署，国家发改委、财政部、人民银行、银保监会、证

监会、外汇局等金融委成员单位，在深入研究基础上，按照“成熟一项推出一项”原则，将于近期推出 11 条

金融改革措施。 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 

5,000.00

5,500.00

6,000.00

6,500.00

7,000.00

7,500.00

4,000.00

104,000.00

204,000.00

304,000.00

404,000.00

504,000.00

2017-09-06 2018-09-06 2019-09-06

总库存:LME铜 期货收盘价(场内盘):LME3个月铜

 

 

 

 

 

 

 

-80.00

-60.00

-40.00

-20.00

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

2017-09-05 2018-09-05 2019-09-05

LME铜升贴水(0-3)

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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分析师简介 

王琼玮，EDHEC 金融学硕士，国都期货研究所金属分析师。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自海内外一流名校，具有丰富

的衍生品研究、投资经验。坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”的核心理念，以基本面研究为

基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国

都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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