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 行情回顾 

4 月 3 日沪金 AU2006 合约涨 1.19%报 363.48；沪银 AG2006 合约涨.3.31%报

3553；现货黄金最终小幅收涨 0.42%，站上 1620 美元上方。6 日夜间现货黄金涨破

1650 美元/盎司，为 3 月 12 日以来首次；现货白银日内涨超 2%，报 14.69 美元/盎

司 

 基本面分析 

消息面：（1）美国 3 月季调后非农就业人口减少 70.1 万人，创 2009 年 3 月以

来新低，利多黄金；（2）欧佩克+将于本周四（4月 9日）召开紧急视频会议，将对

全球大宗商品造成一定扰动；（3）日本将允许小型企业从私人金融机构以零利率进

行贷款；（4）中国央行决定于 2020 年 4月对中小银行定向降准；3月财新中国服务

业 PMI回升至 43，为历史次低值；（5）美元指数走势平稳，继续收于 100整数关口

上方。 

 后市展望 

展望后市，二季度全球经济增速放缓已成定局，世界各国实行货币宽松，负利

率资产体量上升，因此黄金上涨的基本面因素不会有根本改变。短期来看，非农数

据比市场预期更加糟糕，显示了美国就业市场的全面萎缩，利多黄金，但短期消息

面波动剧烈，黄金日内波动加剧，因此短期维持谨慎偏多的观点，在现货黄金 1600

的位置逢低布局多单。白银方面，目前金银比已经突破历史新高达到 122，以往金银

比的逻辑已被打破，短期白银方向不确定性很大，建议观望。 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

历史行情 

图 1：伦敦金现  图 2：伦敦银现 
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图 3：内盘-沪金主力合约走势  图 4：内盘-沪银主力合约走势 
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图 5：外盘-COMEX 黄金走势  图 6：外盘-COMEX 白银走势 
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金融资产属性 

图 7：主要国家 10 年期国债收益率  图 8：美国联邦基金利率 
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图 9： 美国非农数据  图 10：制造业 PMI 
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避险属性 

图 11：美国标普 500 波动率指数（VIX）  图 12：金银比 
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图 13：黄金 ETF 持仓  图 14：白银 ETF 持仓 
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大宗商品属性 

图 15：CPI 数据  图 16：金油比 
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图 17：标普 500 指数&日经 225 指数  图 18：美债收益率 
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