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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 650.00 元/湿吨，与

主力合约基差为 68.52 元/吨，基差较前日变化 15.50元/吨。3 月 27

日，普氏 62%铁矿石指数报 85.90 美元/吨，较前一交易日变化-0.05 美

元/吨，涨跌幅-0.06%。最近一周铁矿石港口库存 11,694.89 万吨，较

前一周变化-149.24 万吨。日均疏港量 310.56 万吨，环比变化+11.23

吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差缩小，波罗的海干散货指数

(BDI)和好望角型运费指数（BCI）下行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 3470.00 元/吨，与活跃合

约的基差为 214.00 元/吨，基差较前一日变化 36.00 元/吨。唐山 6-8mm

废钢报价 2400.00 元/吨，较前一日变化 0.00 元/吨。螺纹钢社会库存

1335.94 万吨，较前一周变化-69.31 万吨，钢厂库存 617.15 万吨，较

前一周变化-46.07 万吨。最新全国高炉开工率数据为 65.88%，较前值

变化+0.82 个百分点。五大钢材品种周产量环比+21.81万吨。 

 操作建议 

铁矿石：供给上，从进口矿看，北方港口到货量环比小幅下降，巴西和

澳大利亚发货环比增加。受疫情影响，南非、印度和巴西发运均受阻，

短期内供应短缺，港口库存连续七周环比下降。需求上，日均疏港量处

于历史同期高位，国内多数钢厂维持正常生产。受吨钢利润增加驱使，

钢厂的复产积极性较高，高炉开工率持续增加，电炉开工迅速恢复。整

体来看，铁矿库存低位叠加供给走弱，价格底部支撑较强。但因疫情扩

散，海外炼厂停产较多，影响部分需求。国内终端需求预期也开始减

弱，铁矿上行动力趋缓，走势或震荡偏弱。 
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61.5%PB 粉 650.0 0.00% 
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螺纹钢：从钢厂开工情况看，3 月下旬高炉生产已经逐渐恢复到往年正常水平。电炉生产受限于人员流动困难，恢复较慢，

截止到 3 月底，全国平均电炉开工率仅 46.74%，但国内部分市场，如西南市场短流程钢企已实现 100%开工。随着人员逐渐

到岗，废钢等原料供应逐渐恢复，电炉复产预计稳步推进，预计到 4 月上旬大部分电炉将会恢复正常生产。但需求上因海

外疫情爆发，外贸相关需求减少；房地产市场活跃度上升，但“房住不炒”的方针不变，对钢材增量贡献也有限。虽然库

存已经出现去化，但供过于求的隐患仍在，钢价上行承压。预计螺纹近期或震荡走弱，建议关注去库情况。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I2005 报收 645.50 元/吨，涨跌幅-2.27%；持仓量 392,289 手，持仓变化-30,055

手。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB2010 报收 3,242.00 元/吨，涨跌幅-2.99%；持仓量 1,371,228 手，持仓量变化

162,648 手。 

 隔夜要闻 

1. 唐山市 4 月份空气质量强化保障方案：钢铁行业绩效评价为 A、B 级的不限产。绩效评价为 C 级的实施分级管控。 

2. 专项债：据媒体消息，各省专项债作资本金比例提高至 25%，此前该比例为 20%。 

3. 龙头房企土储充足：数据显示，截至 2019 年末，万科、融创中国等总土储面积均逾 1 亿平方米。多家房企表示，

土储可支撑未来 3 年至 5 年的发展，今年拿地策略将“控量重质”，注重在核心城市布局优质地块。 

4. 汽车消费新政：据不完全统计，今年 2 月初以来已有 9 个城市出台了购车有补助、松绑汽车限购等汽车消费的政

策。具体包括广州省佛山、广州、珠海三市，湖南省湘潭、长沙两市，浙江省杭州、宁波两市，江西省南昌市和

吉林省长春市。 

5. 工信部：截至 3 月 28 日，全国规模以上工业企业平均开工率达到了 98.6%，人员平均复岗率达到了 89.9%。截至

29 日，中小企业复工率已经达到了 76.8%。 

6. 央行 30 日开展 500 亿元 7天期逆回购操作，中标利率为 2.2%，较上次下降 20 个基点。这标志着人民银行进一步

加大逆周期调节力度。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%、 62%和 68%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5 月-9 月价差（元/吨） 
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图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15 高炉开工率（%）  图 16 电炉开工率（%） 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格（元/吨） 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1 月-10 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

图 21 螺纹钢合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5 月-10 月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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