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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2005 报收 39,360 元/吨，涨跌幅 3.17%；持仓量

344,458 手，持仓量变化-4,158 手。伦铜 LME3 报收 4,872.50 元/吨，

涨跌幅 1.22%。LME 铜投资基金多头周持仓 16,376.67手，持仓量变化-

1,727.25 手；空头周持仓 33,572.33 手，持仓量变化-3,558.74 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水-50 元/吨-升水-20元/吨。平水

铜成交价格 38,750 元/吨-38,790 元/吨，升水铜成交价格 38,765 元/

吨-38,805 元/吨。进口盈亏-300 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

36,000 元/吨，上涨 700 元/吨。 

 操作建议 

美国将在周三就一项由两党共同提出的 2 万亿美元议案进行投票表

决，这项议案旨在缓解新冠病毒疫情对经济的巨大冲击。欧洲央行据悉

支持必要时启用 2012 年设计的最有力购债工具，即直接货币交易(OMT)

计划。全球新冠死亡人数超 2 万，英国查尔斯王子和西班牙第一副首相

均感染新冠病毒，引发市场担忧。多国 3 月 PMI 数据发布，从制造业

PMI 来看，德国录得 45.7，欧元区录得 44.8，美国录得 49.2。虽均较

前值下降，但好于预期。而服务业 PMI，各国数据均不及前值和预期，

消费端成经济最大拖累。美国在周四将发布失业救济申领人数，预计表

现糟糕。从中长期来看，经济预期悲观，铜价仍处于下行通道。 
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 隔夜要闻 

1. 中国 1-2 月铜矿砂及其精矿进口 376.8 万吨，累计同比降 1.25；中国 1-2 月未锻轧铜及铜材进口 846106.8

吨，12 月为 53 万吨。1-2月精炼铜产量 152.70 万吨，累计同比增长 2.8%。 

2. 2 月，CPI 环比上涨 0.8%，同比上涨 5.2%。PPI 环比下降 0.5%，同比下降 0.4%。 

3. 中国 2019 年 GDP 同比增长 6.1%，预期 6.1%，2018 年增速为 6.6%。分季度看，2019 年一季度同比增长 6.4%，

二季度增长 6.2%，三季度增长 6.0%，四季度增长 6.0%。 

4. 中国 2019 年固定资产投资（不含农户）同比增长 5.4%，预期 5.2%，2018 年增速为 5.9%。 

5. 中国 2019 年 12 月规模以上工业增加值同比增 6.9%，预期 5.7%，前值 6.2%。 

6. 中国 2019 年房地产开发投资同比增长 9.9%，2018 年增速为 9.5%。 

7. 2 月制造业 PMI35.70，预期值 46.0，前值 50.0；2 月非制造业 PMI29.6，预期值 50.5，前值 54.1；2 月综合

PMI28.9，前值 53.0。 

8. 中国 2 月财新制造业 PMI 录得 40.3，预估为 46，前值为 51.1。 

9. 央行：2 月末，广义货币(M2)余额 203.08 万亿元，同比增长 8.8%，增速分别比上月末和上年同期高 0.4 个和

0.8 个百分点。2 月当月，社会融资规模增量为 8554亿元，比上年同期少 1111亿元；人民币贷款增加 9057 亿

元，同比多增 199 亿元。2020 年前两个月，社会融资规模增量累计为 5.92 万亿元，比上年同期多 2717 亿元。 

10. 海关总署：按美元计价，前 2 个月，我国进出口总值 5919.9 亿美元，下降 11%。其中，出口 2924.5 亿美元，

下降 17.2%，预估为-16.2%；进口 2995.4 亿美元，下降 4%，预估为-16.1%；贸易逆差 70.9 亿美元，预估顺差

388.5 亿美元，去年同期为顺差 414.5 亿美元。 

11. 美国参议院多数党领袖麦康奈尔表示，参议院周三将通过规模 2 万亿美元的经济救济法案。不过法案中有关失

业救济的争议恐令通过时间延迟 

12. 参议员 Toomey 表示，根据刺激法案，财政部将获得 4540 亿美元来支持美联储行动。点击阅读美国 2 万亿美元

刺激方案包含的措施 

13. 欧洲央行据悉支持必要时启用 2012 年设计的最有力购债工具，即直接货币交易(OMT)计划。另据彭博看到的文

件，欧洲考虑为银行业在冠状病毒疫情之下处置不良贷款提供更多救济措施 

14. 德国议会批准政府历史性的紧急借贷计划，应对疫情挑战。新增借款 1,560 亿欧元，相当于德国正常年度支出

的一半 

15. 全球新冠死亡人数超 2 万，德国卫生部门警告，病毒危机才刚刚开始。西班牙死亡人数超过中国，第一副首相

Carmen Calvo 成为第三名被感染的内阁成员 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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