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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2004 报收 45,320 元/吨，涨跌幅 0.09%；持仓量

373,790 手，持仓量变化 5,172 手。伦铜 LME3 报收 5,671 元/吨，涨跌

幅-0.23%。LME 铜投资基金多头周持仓 18,345.39 手，持仓量变化-

1,226.11 手；空头周持仓 35,866.52 手，持仓量变化 4,024.49 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水-110 元/吨-升水-90元/吨。平

水铜成交价格 45,025 元/吨-45,065 元/吨，升水铜成交价格 45,035 元

/吨-45,075 元/吨。进口盈亏-300 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

41,500 元/吨，下跌 0 元/吨。 

 操作建议 

新冠肺炎疫情在全球范围持续蔓延，多国新增确诊数量大幅增加。

美国加州宣布进入紧急状态，美股再遭重挫，欧股全线走低。从经济数

据来看，美国 2 月 ADP 就业人数增加 18.3 万，好于预期的 17 万。市场

对该数据表现平淡。美国房地产市场强劲，1 月营建许可 155.1 万户，

超市场预期。但工业依旧疲弱，工业产出年率处于下降通道，私人投资

增速连续三个季度下滑。欧元区 2 月 PMI 数据进一步修复，主要依赖于

稳定的劳动力市场及内部需求。德国政府有部分官员提议放开债务管

制，采取积极的财政政策，但提案仍有争议，欧元区进一步的经济增长

缺乏动力。日本 2 月制造业 PMI47.6，连续 10 个月位于荣枯线之下。主

要新兴市场国家近段时间进出口贸易均不佳。2 月国内制造业 PMI 仅

35.7，创历史新低。经合组织调降全球经济增长预期 0.5 个百分点至

2.4%。加拿大等国家跟随美国降息，英国、欧洲等地进一步宽松预期增

加，悲观情绪修复。但一季度经济前景仍不佳，无法对铜价提供更多支

撑，建议以做空逻辑为主。 
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 隔夜要闻 

1. 2019 年 12 月，我国进口铜矿砂及其精矿 192.8 万吨，进口额 201 亿元；2019 年全年累计进口 2199 万吨，进

口额 2337.2 亿元，累计进口数量同比上升 11.6%，累计进口金额同比上升 11.1%。 

2. 中国 12 月份精炼铜产量 93 万吨，同比增长 10.8%，1-12 月产量 978.4 万吨，同比增长 10.2%。 

3. 中国 1 月 CPI 年率 前值：4.5%预期：4.9%公布：5.4% 

4. 中国 1 月 PPI 年率 前值：-0.5%预期：0.1%公布：0.1% 

5. 中国 12 月进口年率，前值：2.5%，预期：8.6%，公布：17.7%，中国 12 月出口年率，前值：1.3%，预期：

2.9%，公布：9%。中国 12月以美元计算贸易帐(亿美元)，前值：387.3，预期：457，公布：467.9，中国 12

月贸易帐(亿元)，前值：2742.1，预期：3175，公布：3292.7。 

6. 中国 2019 年 GDP 同比增长 6.1%，预期 6.1%，2018 年增速为 6.6%。分季度看，2019 年一季度同比增长 6.4%，

二季度增长 6.2%，三季度增长 6.0%，四季度增长 6.0%。 

7. 中国 2019 年固定资产投资（不含农户）同比增长 5.4%，预期 5.2%，2018 年增速为 5.9%。 

8. 中国 2019 年 12 月规模以上工业增加值同比增 6.9%，预期 5.7%，前值 6.2%。 

9. 中国 2019 年房地产开发投资同比增长 9.9%，2018 年增速为 9.5%。 

10. 2 月制造业 PMI35.70，预期值 46.0，前值 50.0；2 月非制造业 PMI29.6，预期值 50.5，前值 54.1；2 月综合

PMI28.9，前值 53.0。 

11. 中国 2 月财新制造业 PMI 录得 40.3，预估为 46，前值为 51.1。 

12. 央行：1 月末，广义货币(M2)余额 202.31 万亿元，同比增长 8.4%；社会融资规模存量为 256.36 万亿元，同比

增长 10.7%。1 月，社会融资规模增量为 5.07 万亿元，比上年同期多 3883 亿元；人民币贷款增加 3.34 万亿

元，同比多增 1109 亿元。 

13. 美国西雅图地区新冠确诊病例激增 20 例，纽约州新增 11 例。英国表示新冠病毒“很可能将大量传播”，并报

告首例死亡 

14. 美国参议员透露，卫生部门官员称本周之内无法完成让 100 万人接受检测的目标，结果将远小于这个数字 

15. Tasnim：伊朗外长扎里夫的顾问死于冠状病毒。伊朗最高领袖哈梅内伊的一位亲密助手本周也死于冠状病毒 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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