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 行情回顾 

上一交易日，沪铜主力合约 CU2004 报收 45,230 元/吨，涨跌幅

0.94%；持仓量 369,474 手，持仓量变化 603 手。伦铜 LME3 报收

5,723.00 元/吨，涨跌幅 1.56%。LME 铜投资基金多头周持仓 19,571.50

手，持仓量变化-768.60 手；空头周持仓 31,842.03 手，持仓量变化

1,808.69 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水-120 元/吨-升水-80元/吨。平

水铜成交价格 44,750 元/吨-44,790 元/吨，升水铜成交价格 44,770

元/吨-44,810 元/吨。进口盈亏-300 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

41,300 元/吨，下跌 0 元/吨。 

 操作建议 

当前全球范围内最大的黑天鹅还是新冠疫情的爆发。从各国的基本

情况来看，美国劳动力市场韧性十足，1 月非农就业人数增加 22.5 万

人，远超市场预期。而前期减税降息的政策也支撑了房地产市场，1 月

营建许可 155.1 万户，远超市场预期。但美国工业依旧疲弱，工业产出

年率处于下降通道，私人投资增速连续三个季度下滑。从昨日公布的欧

元区 2 月 PMI 来看，数据进一步修复，主要依赖于稳定的劳动力市场及

内部需求。德国政府有部分官员提议放开债务管制，采取积极的财政政

策，但提案仍有争议，欧元区经济增长缺乏动力。日本 2 月制造业

PMI47.6，连续 10 个月位于荣枯线之下。主要新兴市场国家近段时间进

出口贸易均不佳。2 月国内制造业 PMI 仅 35.7，创历史新低。经合组织

调降全球经济增长预期 0.5 个百分点至 2.4%，全球央行降息概率加大。

昨日市场悲观情绪有所缓和，欧元区数据修复以及央行降息均利好铜

价。但整体来看，经济前景不确定性仍大，铜仍以空单布局为主，只是

走势或波动加大。 
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 隔夜要闻 

1. 2019 年 12 月，我国进口铜矿砂及其精矿 192.8 万吨，进口额 201 亿元；2019 年全年累计进口 2199 万吨，进

口额 2337.2 亿元，累计进口数量同比上升 11.6%，累计进口金额同比上升 11.1%。 

2. 中国 12 月份精炼铜产量 93 万吨，同比增长 10.8%，1-12 月产量 978.4 万吨，同比增长 10.2%。 

3. 中国 1 月 CPI 年率 前值：4.5%预期：4.9%公布：5.4% 

4. 中国 1 月 PPI 年率 前值：-0.5%预期：0.1%公布：0.1% 

5. 中国 12 月进口年率，前值：2.5%，预期：8.6%，公布：17.7%，中国 12 月出口年率，前值：1.3%，预期：

2.9%，公布：9%。中国 12月以美元计算贸易帐(亿美元)，前值：387.3，预期：457，公布：467.9，中国 12

月贸易帐(亿元)，前值：2742.1，预期：3175，公布：3292.7。 

6. 中国 2019 年 GDP 同比增长 6.1%，预期 6.1%，2018 年增速为 6.6%。分季度看，2019 年一季度同比增长 6.4%，

二季度增长 6.2%，三季度增长 6.0%，四季度增长 6.0%。 

7. 中国 2019 年固定资产投资（不含农户）同比增长 5.4%，预期 5.2%，2018 年增速为 5.9%。 

8. 中国 2019 年 12 月规模以上工业增加值同比增 6.9%，预期 5.7%，前值 6.2%。 

9. 中国 2019 年房地产开发投资同比增长 9.9%，2018 年增速为 9.5%。 

10. 2 月制造业 PMI35.70，预期值 46.0，前值 50.0；2 月非制造业 PMI29.6，预期值 50.5，前值 54.1；2 月综合

PMI28.9，前值 53.0。 

11. 中国 2 月财新制造业 PMI 录得 40.3，预估为 46，前值为 51.1。 

12. 央行：1 月末，广义货币(M2)余额 202.31 万亿元，同比增长 8.4%；社会融资规模存量为 256.36 万亿元，同比

增长 10.7%。1 月，社会融资规模增量为 5.07 万亿元，比上年同期多 3883 亿元；人民币贷款增加 3.34 万亿

元，同比多增 1109 亿元。 

13. 经合组织(OECD)预计，疫情将令今年全球经济增速从 2.9%降至 2.4%这一逾十年来最低水平。据悉 G-7 财长及

央行行长计划周二召开电话会议讨论病毒应对方案，分析师料各国央行或联合出手保持市场稳定 

14. 美国 1 月营建支出月率 前值：-0.2%预期：0.7%公布：1.8%修正：0.2%（前值） 

15. 美国 2 月 ISM 制造业 PMI 前值：50.9 预期：50.4 公布：50.1 

16. 美国 2 月 Markit 制造业 PMI 终值 前值：50.8 预期：50.8 公布：50.7 

17. 欧元区 2 月制造业 PMI 终值 前值：49.1 预期：49.1 公布：49.2 

18. 德国 2 月制造业 PMI 终值 前值：47.8 预期：47.8 公布：48 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

 

 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  4 / 5 

 

 铜晨报/期货研究报告 
  

图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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