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 行情回顾 

上一交易日，沪铜主力合约 CU2004 报收 46,400 元/吨，涨跌幅

0.04%；持仓量 346,264 手，持仓量变化 4,520 手。伦铜 LME3 报收

5,784.00 元/吨，涨跌幅 0.19%。LME 铜投资基金多头周持仓 20,016.05

手，持仓量变化-2,337.85 手；空头周持仓 28,160.88手，持仓量变化

1,482.88 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水-210 元/吨-升水-170 元/吨。平

水铜成交价格 45,970 元/吨-46,010 元/吨，升水铜成交价格 45,985 

元/吨-46,025 元/吨。进口盈亏-300 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

42,100 元/吨，上涨 0 元/吨。 

 操作建议 

昨日美国公布部分 1 月经济数据，美国 1 月房屋开工的降幅-

3.6%，小于预期，建筑许可升至近 13 年高位，显示楼市持续走强。美

国 1 月最终需求生产者物价指数(PPI)跃升 0.5%，创下 2018 年 10 月以

来的最大涨幅。新冠疫情对美国影响弱于欧元区，美国依旧是主要经济

体当中表现较为强劲的存在。日本 1 月出口同比-2.6%，好于预期和前

值。英国 1 月 PPI 好于预期，市场信心出现反弹。但欧元区整体来看依

旧疲弱。欧盟维持欧元区 2020 年和 2021 年经济增速在 1.2%不变，并提

升德国 2020 年和 2021 年经济预期至 1.1%，但因新冠疫情影响，出口方

面预期不佳，工业部门短期或维持弱势。德国 2 月 ZEW经济景气指数

8.7，远低于预期，德国智库 ZEW 称 2019 年底及 2020年初，德国经济

的发展比预期要差。新兴市场方面，近期并无超预期表现。短期之内国

际贸易争端带来的风险有所下降，新冠疫情在国内形势好转，但国际关

注度有所提高，成为主要风险。受益于强劲的美国数据，铜今日或走势

较强，但预计上行空间有限，不建议追高。 
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 隔夜要闻 

1. 2019 年 12 月，我国进口铜矿砂及其精矿 192.8 万吨，进口额 201 亿元；2019 年全年累计进口 2199 万吨，进

口额 2337.2 亿元，累计进口数量同比上升 11.6%，累计进口金额同比上升 11.1%。 

2. 中国 12 月份精炼铜产量 93 万吨，同比增长 10.8%，1-12 月产量 978.4 万吨，同比增长 10.2%。 

3. 中国 12 月 M2 货币供应年率(%)，前值：8.2，预期：8.3，公布：8.7。 

4. 中国 12 月社会融资规模-单月(亿人民币)，前值：17547，预期：16500，公布：21000 

5. 中国 1 月 CPI 年率 前值：4.5%预期：4.9%公布：5.4% 

6. 中国 1 月 PPI 年率 前值：-0.5%预期：0.1%公布：0.1% 

7. 中国 12 月进口年率，前值：2.5%，预期：8.6%，公布：17.7%，中国 12 月出口年率，前值：1.3%，预期：

2.9%，公布：9%。中国 12月以美元计算贸易帐(亿美元)，前值：387.3，预期：457，公布：467.9，中国 12

月贸易帐(亿元)，前值：2742.1，预期：3175，公布：3292.7。 

8. 中国 2019 年 GDP 同比增长 6.1%，预期 6.1%，2018 年增速为 6.6%。分季度看，2019 年一季度同比增长 6.4%，

二季度增长 6.2%，三季度增长 6.0%，四季度增长 6.0%。 

9. 中国 2019 年固定资产投资（不含农户）同比增长 5.4%，预期 5.2%，2018 年增速为 5.9%。 

10. 中国 2019 年 12 月规模以上工业增加值同比增 6.9%，预期 5.7%，前值 6.2%。 

11. 中国 2019 年房地产开发投资同比增长 9.9%，2018 年增速为 9.5%。 

12. 中国 1 月官方制造业 PMI 前值：50.2 预期：50 公布：50  

13. 1 月财新中国制造业 PMI 降至 51.1 为去年 9 月以来最低 

14. 日本 1 月商品出口年率 前值：-6.3%预期：-6.9%公布：-2.6% 

15. 英国 1 月核心 CPI 月率 前值：0%预期：-0.6%公布：0.6% 

16. 美国 1 月新屋开工年化月率 前值：16.9%预期：-11.2%公布：-3.6% 

17. 美国 1 月营建许可月率 前值：-3.9%预期：2.1%公布：9.2%修正：-3.7%（前值） 

18. 美国 1 月 PPI 月率前值：0.1%预期：0.1%公布：0.5% 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 

0

2,000

4,000

6,000

8,000

30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

55,000

60,000

2016-08 2017-08 2018-08 2019-08

期货收盘价(活跃合约):阴极铜

期货收盘价(场内盘):LME3个月铜

 

 

 

 

 

 

 

30,000.00

230,000.00

430,000.00

630,000.00

830,000.00

1,030,000.00

1,230,000.00

2017-08-01 2018-08-01 2019-08-01

期货成交量:阴极铜 期货持仓量:阴极铜

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国

都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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