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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 648.00 元/湿吨，与

主力合约基差为 104.85 元/吨，基差较前日变化 12.28元/吨。1 月 31

日，普氏 62%铁矿石指数报 82.55 美元/吨，较前一交易日变化-0.45 美

元/吨，涨跌幅-0.54%。最近一周铁矿石港口库存 12,373.93 万吨，较

前一周变化+36.07 万吨。日均疏港量 300.15 万吨，环比变化-17.08

吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差扩大，波罗的海干散货指数

(BDI)和好望角型运费指数（BCI）下行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 3680.00 元/吨，与活跃合

约的基差为 421.00 元/吨，基差较前一日变化 186.00 元/吨。唐山 6-

8mm 废钢报价 2655.00 元/吨，较前一日变化 0.00 元/吨。螺纹钢社会库

存 673.47 万吨，较前一周变化+178.95 万吨，钢厂库存 401.41 万吨，

较前一周变化+166.64 万吨。最新全国高炉开工率数据为 66.85%，较前

值变化 0.14 个百分点；电炉开工率 4.55%，较前值变化-4.65 个百分

点。 

 操作建议 

铁矿石：昨日铁矿石跌停。从基本面来看，港口库存维持稳定，到港量

和发货量均保持稳定，钢厂盈利窄幅波动，对矿价暂无影响。澳大利亚

大火致使堪培拉进入紧急状态，目前尚没有影响到铁矿石业务，但后期

仍需持续观测。因疫情因素，矿价有下行压力，钢厂电炉开工处于低

位，高炉开工或会下滑。短期内受避险情绪影响，矿价或维持弱势。 
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螺纹钢：昨日，螺纹钢跌停。从基本面来看，供给上看，12 月粗钢产量增速反弹，1 月上旬重点企业日均粗钢产量环比增

加至 196.78 万吨；年前最后一周，全国高炉开工率环比上升且高于去年同期。二月份钢厂或减产力度加强，检修增加，供

给上宽松压力或有减轻。需求上，因新冠病毒的爆发，下游企业开工推后，影响或大于供给。为应对疫情对经济的影响，

国内及时发布了各项利好实体企业政策，且中国央行在春节后首个工作日进行 1.2 万亿元人民币逆回购，并调降七天和 14

天期利率，以缓解经济面临的压力，基建投资也有望加大力度。但短期内避险情绪主导盘面，预计在市场情绪修复之前，

螺纹走势持续偏弱，但盘面价格已处于较低水平，不建议做空。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I2005 报收 606.50 元/吨，涨跌幅-7.97%；持仓量 506,233 手，持仓变化-19,877

手。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB2005 报收 3,233.00 元/吨，涨跌幅-8.02%；持仓量 1,260,621 手，持仓量变化-

8,525 手。 

 隔夜要闻 

1. 中国已同意美国医学专家前往该国，参与世界卫生组织(WHO)协助中方抗击新型冠状病毒疫情，即便中国周一指责

美国全面限制中国公民入境和撤侨行为制造和散播恐慌。湖北省卫健委周二表示，截至周一，湖北省新型冠状病

毒肺炎死亡病例新增 64 例至 414 例。多国暂停了飞往中国的部分航班。 

2. 世界卫生组织(WHO)总干事谭德塞周一表示，无需采取“不必要地国际旅行和贸易干预”措施来防止新型冠状病毒

的传播。 

3. 中国国家主席习近平主持召开中央政治局常务委员会称，要把疫情防控工作作为当前最重要的工作来抓，坚决遏

制疫情蔓延势头，坚决打赢疫情防控阻击战。此外在加强疫情防控的同时，也要切实维护正常经济社会秩序，努

力保持生产生活平稳有序。要密切监测经济运行状况，聚焦疫情对经济运行带来的冲击和影响。 

4. 美国制造业活动在连续五个月萎缩后，1 月意外出现反弹，新订单劲升，这为长期低迷的企业投资可能已触底带

来希望。美国供应管理协会(ISM)表示，1 月全国制造业活动指数升至 50.9，为去年 7 月以来最高，且高于分析师

预期的 48.5，12 月数据上修至 47.8。在数据公布后，美元兑一篮子货币上涨，而美国公债价格下跌。华尔街股

市走高。一些分析师警告称，制造业数据可能在一段时间内继续疲软，因为波音减产和冠状病毒疫情导致供应链

中断。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%、 62%和 68%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15 高炉开工率（%）  图 16 电炉开工率（%） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1 月-10 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

图 21 螺纹钢合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5 月-10 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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