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 行情回顾 

上一交易日，沪铜主力合约 CU2003 报收 48,020 元/吨，涨跌幅-

0.95%；持仓量 270,950 手，持仓量变化-6,101 手。1月 31 日，伦铜

LME3 报收 5,560.50 元/吨，涨跌幅-0.48%。LME 铜投资基金多头周持仓

28,082.75 手，持仓量变化-3,619.41 手；空头周持仓 24,714.29 手，

持仓量变化-61.85 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水-50 元/吨-升水-10元/吨。平水

铜成交价格 47,900 元/吨-48,030 元/吨，升水铜成交价格 48,010 元

/吨-48,050 元/吨。进口盈亏-100 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

44,400 元/吨，上涨 0 元/吨。 

 操作建议 

假日期间因避险情绪升温，有色普遍下跌，铜跌幅明显。预计周一

开盘沪铜有补跌的风险。从公布的经济数据来看，美国私人消费依然稳

健，但制造业仍没有复苏迹象。欧元区虽然四季度 GDP 不及预期，但失

业率表现靓眼，且 1 月经济景气指数回升。日韩 12 月工业产出也延续

反弹，经济基本面依然是弱复苏。然而受疫情影响，全球范围内消费信

心受挫，且中美两国也受此事件影响贸易不确定性增加。据相关人士预

估，本次疫情因防控到位，或可在两周内现好转迹象，不会持续到三月

份。若避险情绪好转，铜价会有反弹动力，但在此之前，仍以看空为

主。英国已正式脱欧，后期围绕双方未来关系的谈判成为市场关注焦

点，且英国央行下调了今明两年的经济增长预期，短期内也是施压铜价

的一个风险点。 
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 价格 涨跌 

铜现货 48,060 -180  

沪铜主力 48,020 -0.95% 

LME3 铜 5,560.00 -0.48% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
-15.75 3.50 

LME 铜和沪铜走势 
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 隔夜要闻 

1. 中国 11 月进口未锻轧铜及铜材 48.3 万吨，为自 2018年 9 月以来最高水平，较上个月 43.1 万吨增 12.1%，较

上年同期的 45.6 万吨则增加 5.9%。中国 1-11 月进口未锻轧铜及铜材 445 万吨，较上年同期下滑 8.5%。 

2. 10 月铜材产量 171.9 万吨，同比增加 18.0%；1-10 月总产量 1586.1 万吨，同比上升 9.8%。 

3. 2019 年 11 月，中国共进口废铜 101835 吨，同比减少 58%。平均含铜品位 78.28%，折合金属量为 79719 吨，环

比基本持平，同比继续大幅减少 44%。 2019 年 1-11 月，中国累计进口废铜为 122.05 万金属吨，累计同比增

加 1.25%，约 1.5 万吨。 

4. 中国 12 月 M2 货币供应年率(%)，前值：8.2，预期：8.3，公布：8.7。 

5. 中国 12 月社会融资规模-单月(亿人民币)，前值：17547，预期：16500，公布：21000。 

6. 中国 12 月 CPI 年率，前值：4.5%，预期：4.7%，公布：4.5%。 

7. 中国 12 月进口年率，前值：2.5%，预期：8.6%，公布：17.7%，中国 12 月出口年率，前值：1.3%，预期：

2.9%，公布：9%。中国 12月以美元计算贸易帐(亿美元)，前值：387.3，预期：457，公布：467.9，中国 12

月贸易帐(亿元)，前值：2742.1，预期：3175，公布：3292.7。 

8. 欧元区第四季度 GDP 年率初值 前值：1.2% 预期：1.1% 公布：1%  

9. 欧元区 1 月 CPI 年率初值 前值：1.3% 预期：1.4% 公布：1.4%  

10. 美国 12 月核心 PCE 物价指数月率 前值：0.1% 预期：0.1% 公布：0.2% 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国

都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 

 

免责声明 

如果您对本报告有任何意见或建议，欢迎致信国都信箱(yffwb@guodu.cc）告诉我们您对本报告的想法。 

本报告所有信息均建立在可靠的资料来源基础上，但国都期货有限公司不担保其准确性或完整性。此报告

的内容不构成对任何人的投资建议，国都期货有限公司不因接收人收到此报告而视其为客户，国都期货有限公

司不对因使用此报告及所载材料而造成的损失承担任何责任。 

我们力求为您提供精确的数据、客观的分析和全面的观点，但我们必须声明，本报告仅反映编写人的判断

及分析，本报告所载的观点并不代表国都期货有限公司或任何其附属或联营公司的立场。 

本报告并不提供量身定制的投资建议，报告的撰写并未虑及读者的具体财务状况及目标。国都期货研究团

队建议投资者应独立评估特定的投资和战略，并鼓励投资者征求专业财务顾问的意见。具体的投资或战略是否

恰当取决于投资者自身的状况和目标。 

版权声明：（c）本报告版权为国都期货有限公司所有。本刊所含文字、数据和图表未经国都期货有限公司

书面许可，任何人不得以电子、机械、影印、录音或其他任何形式复制、传播或存储于任何检索系统。不经许

可，复制本刊任何内容皆属违反版权法行为，可能将受到法律起诉，并承担与之相关的所有损失赔偿和法律费

用。涉及版权的所有问题请垂询：010-84183058。 

 

 

 

 

 

 

 

  

  


