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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 685.00 元/湿吨，与

主力合约基差为 92.57 元/吨，基差较前日变化 6.00元/吨。1 月 31

日，普氏 62%铁矿石指数报 82.55 美元/吨，较前一交易日变化-0.45 美

元/吨，涨跌幅-0.54%。最近一周铁矿石港口库存 12,373.93 万吨，较

前一周变化+36.07 万吨。日均疏港量 300.15 万吨，环比变化-17.08

吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差扩大，波罗的海干散货指数

(BDI)和好望角型运费指数（BCI）下行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 3750.00 元/吨，与活跃合

约的基差为 235.00 元/吨，基差较前一日变化 21.00 元/吨。唐山 6-8mm

废钢报价 2655.00 元/吨，较前一日变化 0.00 元/吨。螺纹钢社会库存

673.47 万吨，较前一周变化+178.95 万吨，钢厂库存 401.41 万吨，较

前一周变化+166.64 万吨。最新全国高炉开工率数据为 66.85%，较前值

变化 0.14 个百分点；电炉开工率 35.26%，较前值变化-16.02 个百分

点, 五大品类钢材周产量环比降 29.85 万吨。 

 操作建议 

铁矿石：假日期间，新加坡铁矿石期货跟随全球商品下行趋势有一定跌

幅，现货普式指数也跌 10%至 82.55 美元/吨。从基本面来看，港口库存

维持稳定，到港量和发货量均保持往年低位，钢厂盈利窄幅波动，对矿

价暂无影响。澳大利亚大火致使堪培拉进入紧急状态，目前尚没有影响

到铁矿石业务，但后期仍需持续观测。短期内因疫情因素，矿价有下行

压力，钢厂电炉开工处于高位，高炉开工或会下滑，预计周一开盘补

跌。但铁矿基本面尚可，高炉开工是否受影响仍需观察，操作上更建议

后期超跌之后做多。 
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螺纹钢：供给上看，产量有宽松的迹象：12 月粗钢产量增速反弹，1 月上旬重点企业日均粗钢产量环比增加至 196.78 万

吨；年前最后一周，全国高炉开工率环比上升且高于去年同期。需求上，因新冠病毒的爆发，下游企业开工推后，影响或

大于供给。为应对疫情对经济的影响，国内及时发布了各项利好实体企业政策，且表示货币市场将维持流动性，基建投资

也有望加大力度。但短期内避险情绪主导盘面，供给上也对钢价施压，预计螺纹开盘下挫，且在避险情绪修复之前，基本

面也维持偏空。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I2005 报收 649.50 元/吨，涨跌幅-2.33%；持仓量 526,110 手，持仓变化-95,924

手。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB2005 报收 3,500.00 元/吨，涨跌幅-2.83%；持仓量 1,269,146 手，持仓量变化

5,611 手。 

 隔夜要闻 

1. 央行：2 月 3 日将开展 1.2 万亿元公开市场逆回购操作投放资金，确保流动性充足供应，银行体系整体流动性比

去年同期多 9000 亿元。 

2. 国家统计局：1 月份中国制造业 PMI 为 50.0%。 

3. 财政部：对 2020 年新增的疫情防控重点保障企业贷款，在人民银行专项再贷款支持金融机构提供优惠利率信贷的

基础上，中央财政按人民银行再贷款利率的 50%给予贴息，贴息期限不超过 1 年，贴息资金从普惠金融发展专项

资金中安排。 

4. 证监会：2 月 3 日当晚起暂停期货夜盘交易。 

5. 发改委、工信部：1 月 24 日起不得再备案新的钢铁项目。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%、 62%和 68%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15 高炉开工率（%）  图 16 电炉开工率（%） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1 月-10 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

图 21 螺纹钢合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5 月-10 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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