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 行情回顾 

上一交易日，沪铜主力合约 CU2002 报收 49,140 元/吨，涨跌幅

0.02%；持仓量 607,336 手，持仓量变化-5,338 手。伦铜 LME3 报收

6,175.00 元/吨，涨跌幅-0.64%。LME 铜投资基金多头周持仓 26,455.61

手，持仓量变化 2,376.22 手；空头周持仓 22,842.35手，持仓量变化-

1,432.52 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水-150 元/吨-升水-100 元/吨。平

水铜成交价格 49,020 元/吨-49,060 元/吨，升水铜成交价格 49,040 

元/吨-49,080 元/吨。进口盈亏-500 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

44,300 元/吨，上涨 200 元/吨。 

 操作建议 

海外市场美国经济依然强劲，美国 11 月营建许可总数 148.2 万

户，超出预期，美国 11 月个人支出月率 0.4%，较前值增长。密歇根消

费指数 99.3，超预期 0.1 个百分点。国内 11 月数据虽没有大幅利好，

却也缓解了市场悲观情绪。日欧方面，三季度 GDP 以及进出口有所改

善，但 12 月份发布的欧元区和日本 PMI 有小幅下降，整体来看，近期

海内外经济形势较为稳定支撑铜价。但美国特朗普被弹劾降低市场风险

偏好。加上前期利好逐渐被消化，维持铜长期做多方向不变，但预计铜

本周走势或偏疲软。期权方面，建议选择标的为 2002合约的浅虚值期

权，卖出看跌期权持有至到期赚取权利金。 

 

报告日期 2019-12-23 

- 
现货报价 

 价格 涨跌 

铜现货 49,110 180  

沪铜主力 49,140 0.02% 

LME3 铜 6,175.00 -0.64% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
-28.00 -3.50 

LME 铜和沪铜走势 
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 隔夜要闻 

1. 中国 11 月进口未锻轧铜及铜材 48.3 万吨，为自 2018年 9 月以来最高水平，较上个月 43.1 万吨增 12.1%，较上

年同期的 45.6 万吨则增加 5.9%。中国 1-11 月进口未锻轧铜及铜材 445 万吨，较上年同期下滑 8.5%。 

2. 10 月铜材产量 171.9 万吨，同比增加 18.0%；1-10 月总产量 1586.1 万吨，同比上升 9.8%。 

3. 10 月全国规模以上工业增加值同比增长 4.7%，增速比上月回落 1.1 个百分点；10 月社会消费品零售总额 38104

亿元，同比增长 7.2%，较上月回落 0.6 个百分点；1-10 月，固定资产投资同比增速为 5.2%，增速比 1—9 月份回

落 0.2 个百分点；1—10 月，全国房地产开发投同比增长 10.3%，增速比 1—9 月份回落 0.2 个百分点。 

4. 10 月，制造业 PMI49.3，比上月下降 0.5 个百分点。非制造业 PMI52.8，比上月回落 0.9 个百分点。 

5. 中国 10 月 M2 货币供应年率 前值：8.4% 预期：8.4% 公布：8.4% 

6. 中国 10 月社会融资规模单月(亿人民币)    前值：22725 预期： 9665 公布：6189 

7. 10 月份，规模以上工业企业实现利润总额 4275.6 亿元，同比下降 9.9%，降幅比 9 月份扩大 4.6 个百分点。1-10

月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 50151.0 亿元，同比下降 2.9%，降幅比 1—9 月份扩大 0.8 个百分

点。 

8. 国家统计局公布的 11 月制造业 PMI 录得 50.2，比上月上升 0.9 个百分点，仅低于 3 月，为年内次高。11 月财新

中国制造业采购经理人指数（PMI）录得 51.8，较 10 月微升 0.1 个百分点，连续五个月回升，为 2017 年以来最

高。 

9. 海关总署发布数据显示，中国 11 月出口(以人民币计)同比增 1.3%，预期增 1.9%，前值增 2.1%；进口增 2.5%，预

期增 0.9%，前值降 3.5%；贸易顺差 2742.1 亿元，前值 3012.8 亿元。中国 11 月出口（以美元计）同比降 1.1%，

预期增 0.6%，前值降 0.9%；进口增 0.3%，预期降 1.7%，前值降 6.4%。 

10. 德国 1 月 Gfk 消费者信心指数 前值：9.7 预期：9.8 公布：9.6 

11. 美国第三季度实际 GDP 年化季率终值 前值：2.10% 预期：2.1% 公布：2.1% 

12. 美国 12 月密歇根大学消费者信心指数终值 前值：99.2 预期：99.2 公布：99.3 

13. 美国 11 月个人支出月率 前值：0.30% 预期：0.4% 公布：0.4% 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 

 

 

 

 

 

 

 
0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

140.00

2
01

7
-0

3-
0

1

2
01

7
-0

5-
0

1

2
01

7
-0

7-
0

1

2
01

7
-0

9-
0

1

2
01

7
-1

1-
0

1

2
01

8
-0

1-
0

1

2
01

8
-0

3-
0

1

2
01

8
-0

5-
0

1

2
01

8
-0

7-
0

1

2
01

8
-0

9-
0

1

2
01

8
-1

1-
0

1

2
01

9
-0

1-
0

1

2
01

9
-0

3-
0

1

2
01

9
-0

5-
0

1

2
01

9
-0

7-
0

1

2
01

9
-0

9-
0

1

2
01

9
-1

1-
0

1

最低溢价:洋山铜 最高溢价:洋山铜

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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