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 行情回顾 

上一交易日，沪铜主力合约 CU2001 报收 46,890 元/吨，涨跌幅-

0.02%；持仓量 542,674 手，持仓量变化 7,676 手。伦铜 LME3 报收

5,880.00 元/吨，涨跌幅 0.86%。LME 铜投资基金多头周持仓 21,705.04

手，持仓量变化 2,669.81 手；空头周持仓 27,176.25手，持仓量变化-

1,114.34 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 110 元/吨-升水 150元/吨。平

水铜成交价格 46,910 元/吨-46,980 元/吨，升水铜成交价格 46,930 

元/吨-47,000 元/吨。进口盈亏-100 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

43,000 元/吨，上涨 0 元/吨。 

 操作建议 

国内 10 月经济数据明显走弱，工业增加值同比增长 4.7%，增速较

上月回落 1.1 个百分点；全国固定资产投资累计同比增长 5.2%，增速比

前 9 月回落 0.2 个百分点。而在经济承压之下，信贷和社融也不及预

期，下一步还需仰仗政策发力。整体来看，海外经济依旧不佳，多数主

要国家制造业 PMI 位于荣枯线之下，物价维持低迷，但下行风险在逐步

缓解。德国和欧元区 11 月 ZEW 经济景气指数上升，对短期内经济环境

改善的预期正在升温。美国 10 月 PPI 环比增 0.4%，10月零售环比增

0.3%，好于预期，经济数据的反弹致使美联储考虑暂停降息。昨日公布

美国建筑数据，美国 10 月房屋开工反弹，建筑许可跳升至逾 12 年高

位，乐观情绪提振盘面，铜走强。整体来看，经济依然承压，短期内铜

价仍受中美贸易谈判走向影响，但主要风险点均在缓和，铜下行有限，

长期可配置多单。 
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 价格 涨跌 

铜现货 47,020 -50  

沪铜主力 46,890 -0.02% 

LME3 铜 5,880.00 0.86% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
-15.00 8.50 

LME 铜和沪铜走势 
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 隔夜要闻 

1. 中国 10 月精炼铜（电解铜）产量 86.8 万吨，同比增长 17.9%；1-10 月精炼铜总产量 783.1 万吨，同比上升

8.1%。 

2. 10 月铜材产量 171.9 万吨，同比增加 18.0%；1-10 月总产量 1586.1 万吨，同比上升 9.8%。 

3. 10 月全国规模以上工业增加值同比增长 4.7%，增速比上月回落 1.1 个百分点；10 月社会消费品零售总额 38104

亿元，同比增长 7.2%，较上月回落 0.6 个百分点；1-10 月，固定资产投资同比增速为 5.2%，增速比 1—9 月份回

落 0.2 个百分点；1—10 月，全国房地产开发投同比增长 10.3%，增速比 1—9 月份回落 0.2 个百分点。 

4. 10 月，制造业 PMI49.3，比上月下降 0.5 个百分点。非制造业 PMI52.8，比上月回落 0.9 个百分点。 

5. 中国 10 月 M2 货币供应年率 前值：8.4% 预期：8.4% 公布：8.4% 

6. 中国 10 月社会融资规模单月(亿人民币)    前值：22725 预期： 9665 公布：6189 

7. 美国 10 月房屋开工反弹，建筑许可跳升至逾 12 年高位，显示在抵押贷款利率下降的背景下，楼市表现强劲。美

国 10 月房屋开工较前月增长 3.8%，经季节性调整后年率为 131.4 万户，略低于分析师预计的 132 万户。10 月建

筑许可激增 5.0%，年率为 146.1 万户，为 2007 年 5 月以来最高水平。强劲的房屋开工和建筑许可数据促使经济

学家将第四季度 GDP 环比增长年率预期上调 0.1 个百分点，最高达 1.5%。第三季度经济增长 1.9%。 

8. 美国总统特朗普表示，如果不能与中方达成协议以结束经贸争端，他将提高中国输美商品关税。特朗普说，他与

中国关系良好，并指出中国正在“向前迈进”。不过他表示，中国必须达成一项“我乐见”的协议。 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 

5,000.00

5,500.00

6,000.00

6,500.00

7,000.00

7,500.00

4,000.00

104,000.00

204,000.00

304,000.00

404,000.00

504,000.00

2017-03-02 2018-03-02 2019-03-02

总库存:LME铜 期货收盘价(场内盘):LME3个月铜

 

 

 

 

 

 

 

-80.00

-60.00

-40.00

-20.00

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

2017-02-28 2018-02-28 2019-02-28

LME铜升贴水(0-3)

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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