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 行情回顾 

上一交易日，沪铜主力合约 CU1911 报收 47,290 元/吨，涨跌幅-

0.21%；持仓量 602,522 手，持仓量变化-858 手。伦铜 LME3 报收

5,780.00 元/吨，涨跌幅-0.77%。LME 铜投资基金多头周持仓 18,376.40

手，持仓量变化 626.54 手；空头周持仓 36,334.35 手，持仓量变化

884.54 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 110 元/吨-升水 140元/吨。平

水铜成交价格 46,260 元/吨-46,310 元/吨，升水铜成交价格 46,270 

元/吨-46,330 元/吨。进口盈亏 150 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

43,100 元/吨，下跌 100 元/吨。 

 操作建议 

上周 TC 费用 53 美元/干吨，无上升迹象，铜供给端依然偏紧。国

内需求上看，政策上持续向制造业和消费领域倾斜，制造业固定资产投

资增速已连续三月上行。尤其是电网投资上半年跌幅大幅放缓。8 月份

汽车数据显示，因库存已降到低位，行业生产开始回暖，但销售仍在下

滑，近期仍出底部震荡。若后期汽车行业能持续好转，有望带动一系列

相关行业。近期国内一系列降准和提前发行专项债等政策也利好铜消

费，铜基本面有好转预期。中国豁免美国部分商品关税，特朗普也将 10

月 1 号征收关税的时间推迟到 15 号，缓解市场情绪。但 8 月中国依然

受到对美贸易的拖累，出口数据不及预期。8 月全球摩根大通综合 PMI

下降 0.3 个百分点至 51.3，欧洲央行调低未来几年的成长预估，也显示

出经济上行乏力。短期内若无其他风险发酵，铜价或不会有大幅下降的

空间，但反转还需等待，预计小幅震荡运行。假日期间将公布欧洲进出

口数据和美国消费数据，预计会对铜价走势有小幅影响，建议关注。 
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 隔夜要闻 

1. 2019 年 7 月国内铜精矿进口量 207.4 万吨，同比上升 12.46%，1-7 月累计进口 1262.53 万吨，同比增长 10.8%。 

2. 国内 7 月进口废铜 12.75 万实物吨，同比下降 39.33%，1-7 月进口 98.21 万吨，同比下降 27.85%。 

3. 智利国家铜业公司旗下一冶炼厂 Chuquicamata 的重启工作将继续推迟到今年 10 月底，4 月重启的计划就未能如

愿。丘基卡马塔冶炼厂是全球最大的冶炼厂之一，2018 年产量达到 32 万吨。为满足新排放标准，该厂最初于去

年 12 月停产整顿。 

4. 安泰科数据显示，7 月份中国电解铝行业加权平均成本重回下降走势。经过对全国 75 家在产电解铝企业进行调研

后测算，7 月原料按市场价计的全行业加权平均成本为 13888 元/吨，较 6 月下降 586 元/吨，当月现货铝月度均

价为 13796 元/吨，较 6 月下跌 178 元/吨，全行业理论亏损 92 元/吨，亏损幅度较 6 月显著收窄。 

5. 2019 年 8 月 SMM 中国电解铜产量为 76.77 万吨，环比增加 1.66%，同比增加 4.12%，累计产量 579.81 万吨，同比

增幅 0.15%。 

6. 乘联会数据显示，中国 8 月份广义乘用车零售销量 159 万辆，同比减少 9.9%，连续第二个月下跌。8 月全国乘用

车市场零售 156.4 万台，同比下降 9.9%，环比增长 5.4%。今年 1-8 月狭义乘用车零售下降 8.9%，8 月零售同比增

速稍低于年累计增速。8 月的零售环比增长 5.4%是历年最低的，进一步验证了二季度国五清库期造成的透支效

应。 

7. 8 月，汽车产量同比降幅收窄，销量同比降幅有所扩大。产销量分别完成 199.1 万辆和 195.8 万辆，比上月分别

增长 10.3%和 8%，比上年同期分别下降 0.5%和 6.9%，产量同比降幅比上月缩小 11.4 个百分点，销量降幅扩大

2.6 个百分点。  

8. 美国总统特朗普周三对中国决定排除对美国一些抗癌药物和其他商品加征关税表示欢迎。特朗普在白宫对记者表

示，这是中国的“重大举措”，也是两国贸易谈判代表在华盛顿会晤之前的一个积极姿态。 

9. Trump：应中国国务院副总理刘鹤的要求，由于中华人民共和国将庆祝其成立 70 周年，为表达善意，将原定于 10

月 1 日提高征收的关税（2500 亿美元，25%—30%）推迟至 10 月 15 日。 

10. 两名知情人士表示，欧洲央行将在周四的会议上下调部分经济成长预估，其预估还将显示，未来几年核心通胀率

和总体通胀率仅会温和上升。该不愿具名的消息人士对路透表示，欧洲央行的预估数据将显示今明两年经济成长

率都不会远高于 1%，为欧洲央行批准更多刺激计划提供支撑。欧洲央行发言人拒绝置评。 

11. 美国 8 月生产者物价指数(PPI)意外上升，但整体生产者通胀趋势依然温和，强化了金融市场对美联储下周将再次

降息以支撑放缓的经济的预期。 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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