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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 741.00 元/湿吨，与

主力合约的差为 156.93 元/吨，基差较前日变化-3.41元/吨。9 月 11

日，普氏 62%铁矿石指数报 93.20 美元/吨，较前一交易日变化 1.25 美

元/吨，涨跌幅 1.36%。最近一周铁矿石港口库存 12,091.66 万吨，较前

一周变化-39.74 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差扩大，波

罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）下行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 3710.00 元/吨，与活跃合

约 RB1910 的基差为 234.00 元/吨，基差较前一日变化-1.00 元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2585.00 元/吨，较前一日变化 0.00元/吨。螺纹钢

社会库存 587.25 万吨，较前一周变化-22.23 万吨，钢厂库存 247.70 万

吨，较前一周变化-22.20 万吨。最新全国高炉开工率数据为 68.23%，

较前值变化+0.27 个百分点。主要钢厂螺纹钢周产量最新数据 338.48 万

吨，较前值变化-10.15 万吨。 

 操作建议 

铁矿石：上周铁矿石日均疏港量创出新高，钢厂高炉开工率和产能利用

率环比小幅上升，当前钢厂限产还是主要在电炉，铁矿石需求稳定。供

给方面，进口虽较上半年逐渐恢复，但相对于需求端的增长仍偏低，导

致了港口库存的下降。上周钢厂利润继续修复，给铁矿石带来了反弹的

空间。且中秋节和国庆节前钢厂有备货需求，利好矿价，后期预计铁矿

走势仍是偏多。但仍需关注钢厂利润变化。 
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Platts62% 93.20 1.36%  
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螺纹钢：上周高炉开工上升，但电炉端继续萎缩，五大钢材品种周产量 1,035 万吨，环比下降 50 万吨，供给仍在收缩。而

需求受益于季节性回暖逐渐开始复苏，上周厂库和社库的大幅去化也证实了这点。后期预计需求继续修复会带动库存的进

一步去化。当前成材供需面好转，信贷政策和基建支持等形成利好，后市走势预计偏多。但随着利润的回升，钢厂可能会

逐渐扩大生产，导致供需的改变，建议关注高炉和电炉的开工情况。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I2001 报收 661.00 元/吨，涨跌幅 1.54%；持仓量 1,606,958 手，持仓变化

141,410 手。I2001 夜盘报收 666.00 元/吨，涨跌幅 1.60%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB2001 报收 3,481.00 元/吨，涨跌幅-0.11%；持仓量 2,722,682 手，持仓量变化

9,848 手。RB2001 夜盘报收 3,477.00 元/吨，涨跌幅 0.03%。 

 隔夜要闻 

1. 美国总统特朗普周三对中国决定排除对美国一些抗癌药物和其他商品加征关税表示欢迎。特朗普在白宫对记者表

示，这是中国的“重大举措”，也是两国贸易谈判代表在华盛顿会晤之前的一个积极姿态。 

2. Trump：应中国国务院副总理刘鹤的要求，由于中华人民共和国将庆祝其成立 70 周年，为表达善意，将原定于 10

月 1 日提高征收的关税（2500 亿美元，25%—30%）推迟至 10 月 15 日。 

3.  两名知情人士表示，欧洲央行将在周四的会议上下调部分经济成长预估，其预估还将显示，未来几年核心通胀率

和总体通胀率仅会温和上升。该不愿具名的消息人士对路透表示，欧洲央行的预估数据将显示今明两年经济成长

率都不会远高于 1%，为欧洲央行批准更多刺激计划提供支撑。欧洲央行发言人拒绝置评。 

4. 8 月，汽车产量同比降幅收窄，销量同比降幅有所扩大。产销量分别完成 199.1 万辆和 195.8 万辆，比上月分别

增长 10.3%和 8%，比上年同期分别下降 0.5%和 6.9%，产量同比降幅比上月缩小 11.4 个百分点，销量降幅扩大

2.6 个百分点。  
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%、 62%和 68%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

250.00

铁矿石价格指数:58%Fe:CFR中国北方 铁矿石价格指数:62%Fe:CFR中国北方

铁矿石价格指数:65%Fe:CFR中国北方

 

 

 

 

 

 

 
0.0

20.0
40.0
60.0
80.0

100.0
120.0
140.0
160.0
180.0
200.0

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 

30.0

40.0

50.0

60.0

70.0

80.0

90.0

100.0

 

 

 

 

 

 

 

60.0

65.0

70.0

75.0

80.0

85.0

2
0

1
6

-0
4

2
0

1
6

-0
6

2
0

1
6

-0
8

2
0

1
6

-1
0

2
0

1
6

-1
2

2
0

1
7

-0
2

2
0

1
7

-0
4

2
0

1
7

-0
6

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
7

-1
0

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-1
0

2
0

1
8

-1
2

2
0

1
9

-0
2

2
0

1
9

-0
4

2
0

1
9

-0
6

2
0

1
9

-0
8

高炉开工率:全国

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1 月-10 月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5 月-10 月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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