
 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  1 / 7 

 

 黑色金属晨报/期货研究

报告 
 

  
 

 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 703.00 元/湿吨，与

主力合约的差为 166.63元/吨，基差较前日变化 6.02元/吨。8月 26

日，普氏 62%铁矿石指数报 86.00 美元/吨，较前一交易日变化-2.95 美

元/吨，涨跌幅-3.32%。最近一周铁矿石港口库存 11,984.33 万吨，较

前一周变化+383.09 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差扩大，

波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）上行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 3660.00 元/吨，与活跃合

约 RB1910 的基差为 253.00 元/吨，基差较前一日变化 0.00 元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2555.00元/吨，较前一日变化 0.00元/吨。螺纹钢

社会库存 631.59万吨，较前一周变化-5.89万吨，钢厂库存 261.22 万

吨，较前一周变化-1.16万吨。最新全国高炉开工率数据为 68.23%，较

前值变化 0.14个百分点。主要钢厂螺纹钢周产量最新数据 351.97 万

吨，较前值变化-8.63万吨。 

 操作建议 

铁矿石：上周因台风影响结束，港口库存增加。上周铁矿石港口疏港量

上升，钢厂虽然在自主减产，但现在主要集中在电炉，出于成本考虑，

上周高炉开工率反而是升的，那么铁矿石的需求方面是稳定的。而现在

进口矿供应虽有宽松预期，却还是低于往年的。前段时间盘面显然是超

跌的，需要一波反弹。但是作为钢厂的原材料，在钢厂利润不佳的情况

下，铁矿不太可能有比较好的表现。建议根据钢厂利润修复节点来操作

反弹机会。 
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螺纹钢上海 3660.0 -0.81% 

废钢唐山 2555.0 0.00% 

螺纹钢、铁矿石比价 

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

10.0

2014-12 2015-12 2016-12 2017-12 2018-12  

研究所 

 

王琼玮  

黑色金属分析师 

电话：010-84183054 

邮件：wangqiongwei@guodu.cc 

从业资格号：F3048777 

  

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 
 

唐山 9 月限产不及预期，螺纹大幅下挫 

关注度：★★★ 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  2 / 7 

 

 黑色金属晨报/期货研究 

螺纹钢：上周供给端还在收缩，有更多的地区加入环保限产或自主减产行列。虽然高炉开工小幅上涨，但电炉开工大幅下

滑，上周全国电炉产能利用率连续四周下降至 46.01%，环比下降 8.8个百分点。转移到高炉的产量预估也是处于成本考

量，整体生产是紧缩的。当前钢材仍处在淡季，需求并未大幅释放，但环比也在逐步改善，库存也开始去化，成材的基本

面在逐渐好转。昨日，唐山市发布 9 月环保文件，就限产比例来看，不及预期，盘面大幅下跌。当前螺纹主力价格不足

3400元/吨，绝对价格处于低位，随着供给方面缓慢去化，预计螺纹后市仍看多，但短期内受限产不及预期影响，预计走势

偏弱。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I2001报收 593.50 元/吨，涨跌幅-1.74%；持仓量 1,573,282 手，持仓变化-

47,796 手。I2001夜盘报收 590.00 元/吨，涨跌幅-2.40%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB2001 报收 3,372.00 元/吨，涨跌幅-1.89%；持仓量 2,456,260 手，持仓量变化

185,364 手。RB2001夜盘报收 3,324.00 元/吨，涨跌幅-2.44%。 

 隔夜要闻 

1. 唐山市发布《9月唐山市大气污染防治强化管控方案（建议稿）》（以下简称《建议稿》）。就文件来看，9月份唐山

环保限产将分为阶段一（9月 1日 0 时至 25日 24 时）、阶段二（9月 26日 0 时至 10 月 4日 24 时）分别进行，其

中，阶段一的限产仅限于各钢企的烧结机设备，且限产比例在 20%-30%左右，而阶段二仅对部分钢企的高炉设备

执行 30%-50%的限产。 

2. 美国总统特朗普周一预计在北京方面表现出积极姿态后，将与中国达成贸易协议。他的这番讲话安抚了因美中两

国新一轮关税交锋而大幅震荡的全球市场。特朗普在法国举行的七国集团(G7)峰会结束后表示，他相信中国真心

想达成一项协议，理由是他所说的中国的经济压力越来越大，就业岗位大量流失。中国国务院副总理刘鹤周一表

示，我们愿意以“冷静”的态度，通过磋商合作解决问题，坚决反对贸易战升级。特朗普称刘鹤的讲话是一个积

极的迹象，强调他是中国政府的高阶官员，并重申了他的说法，即中国官员昨夜已经和美国贸易官员通话，表示

希望重回谈判桌。但中方拒绝证实这一说法。 

3. 美国核心资本财订单 7 月小幅增长，而出货量出现近三年来最大降幅，表明企业投资继续疲软，第三季初经济增

长放缓。美国政府表示，扣除飞机的非国防资本财订单上月增长 0.4%，受电气设备、电器和零部件需求强劲的推

动。7 月核心资本财出货量下降 0.7%，为 2016年 10月以来最大降幅。亚特兰大联储 GDPNow 预测模型周一显示，

根据 7月耐久财品订单数据，美国经济第三季环增长比年率料为 2.3%。 

4. 中国央行表示，央行行长易纲敦促各银行尽快实现新发放贷款主要参考贷款市场报价利率(LPR)定价。易纲周一在

24 家主要金融机构 LPR 工作会议上要求银行坚决打破贷款利率隐性下限，推动贷款实际利率进一步下降。会议指

出，这次改革完善 LPR 形成机制，是深化利率市场化改革的重要一步。要提高 LPR 的市场化程度，发挥好 LPR对

贷款利率的引导作用，增强利率传导效率，以改革的办法推动降低企业融资成本。证券时报报导称，央行近日制

定了对银行新发放贷款应用 LPR情况的具体要求，全国性银行 9 月末应用占比不少于 30%。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%、 62%和 68%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格 

1,000.0

1,200.0

1,400.0

1,600.0

1,800.0

2,000.0

2,200.0

2,400.0

2,600.0

2
0

1
5

-1
0

2
0

1
6

-0
1

2
0

1
6

-0
4

2
0

1
6

-0
7

2
0

1
6

-1
0

2
0

1
7

-0
1

2
0

1
7

-0
4

2
0

1
7

-0
7

2
0

1
7

-1
0

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-1
0

2
0

1
9

-0
1

2
0

1
9

-0
4

2
0

1
9

-0
7

 

 

 

 

 

 

 

 

2,500.0

3,000.0

3,500.0

4,000.0

4,500.0

5,000.0

5,500.0

6,000.0

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-0
9

2
0

1
8

-1
0

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
8

-1
2

2
0

1
9

-0
1

2
0

1
9

-0
2

2
0

1
9

-0
3

2
0

1
9

-0
4

2
0

1
9

-0
5

2
0

1
9

-0
6

2
0

1
9

-0
7

2
0

1
9

-0
8

北京 上海 广州

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  6 / 7 

 

 黑色金属晨报/期货研究

报告 
 

图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1月-10月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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