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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 679.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1909 的基差为 74.04 元/吨，基差较前日变化-18.24 元/吨。

5 月 16日，普氏 62%铁矿石指数报 98.00美元/吨，较前一交易日变化

3.05美元/吨，涨跌幅 3.21%。最近一周铁矿石港口库存 13,330.83 万

吨，较前一周变化-106.65 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差

扩大，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）下行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 4040.00 元/吨，与活跃合

约 RB1910 的基差为 317.00 元/吨，基差较前一日变化-27.00 元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2475.00 元/吨，较前一日变化 30.00 元/吨。螺纹钢

社会库存 597.69万吨，较前一周变化-35.03 万吨，钢厂库存 214.84 万

吨，较前一周变化 1.25万吨。最新全国高炉开工率数据为 68.78%，较

前值变化-1.80个百分点。主要钢厂螺纹钢周产量最新数据 375.72 万

吨，较前值变化 7.56万吨。 

 操作建议 

铁矿石：昨日铁矿石盘面大涨，市场消息充斥，如 BHP纽曼矿生产 7月

检修及今天网传淡水河谷 Gongo Soco 矿坑斜坡发生移动等，但目前尚

未证实，目前看主要是市场情绪的影响。从基本面来看，一季度，铁矿

石进口量下降较明显，这些缺口几乎都是从港口库存上来补的。上周港

口库存继续下滑 100多万吨，总量 13,330.83 万吨。但当前巴西和澳大

利亚发货水平正在恢复正常，预计后期供给偏紧局面将会缓和。需求

上，因限产影响，钢厂原材料库存水平有所下降，但钢厂盈利上升，生

产较积极，铁矿石日均疏港量仍然处于高位。现货市场上，普式指数高

位震荡，国产矿也趁机加价，从买卖双方博弈来看，目前挺价意愿较

强。粗钢产量大增，且成材需求不弱，但若下游没有大幅波动，价格没

有太多下降空间，预计盘面整体偏强运行。 
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 价格 涨跌 

Platts62% 98.00 3.21%  

61.5%PB 粉 679.0 0.44% 

螺纹钢上海 4040.0 0.50% 

废钢唐山 2475.0 1.23% 
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成材需求无恙，铁矿石盘面情绪乐观 
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螺纹钢：目前钢厂盈利较好，生产的积极性提升，4月粗钢产量又大增。但进入五月份以来，钢铁行业非采暖季环保限产继

续进行，目前主要是针对烧结机，后期是否趋紧还未可知。拿唐山地区来说，虽然高炉开工率继续上行，上周从 60.98%提

升 6.41 个百分点至 67.39%，但高炉总数和总产能大幅下滑超 10%。全国范围来看，高炉产能利用率下降 1.8个百分点至

68.78%，限产影响需进一步跟踪，可能会超出市场预期，5月份的钢铁数据可能对价格产生支撑。4月份基建投资因信贷季

节性收缩而小幅下滑，但房地产方面保持韧性。最新公布的金融数据和经济数据显示当前宏观压力下行依旧显著，政策性

托底预期增强，钢材投资方面的需求不差。本周库存数据去化良好，成交情况并不弱。整体来看，需求方面暂不会对价格

产生压力，若环保限产超出市场预期，价格仍有一定的上升空间，螺纹短期还有一波上涨行情。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1909报收 680.50 元/吨，涨跌幅 4.77%；成交量 3,175,126 手，成交量变化

1,457,050 手；持仓量 1,558,650 手，持仓变化 33,216 手。I1909 夜盘报收 689.00 元/吨，涨跌幅 2.68%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1910 报收 3,742.00 元/吨，涨跌幅 1.80%；成交量 3,511,080 手，成交量变化

902,512 手；持仓量 2,467,990 手，持仓量变化-79,208 手。RB1910 夜盘报收 3,779.00 元/吨，涨跌幅 1.50%。 

 隔夜要闻 

1. 美国商务部长罗斯表示，针对华为的措施将于本周五生效，需要获得商务部的特别许可，才能向华为运送产品、

软件或服务。“这是一项执法行动”，不是美中贸易谈判的组成部分。 

2. 沙特周四指责伊朗下令也门的胡塞反叛武装以无人机对其石油设施展开袭击，此举或令中东紧张局势升级。特朗

普表示，他希望美国不会与伊朗发生战争。伊朗副总统称，如果美国重回 2015年伊朗核协议并且结束制裁，伊朗

可能考虑与美国谈判。 

3. 据券商中国，5月 15日公布的大部分重要经济数据，从消费、固定资产投资和工业增加值等，相比今年 3 月，均

出现了一定程度的回落，甚至社会消费品零售总额实际增速仅 5.1%，创下史上最低水平。面对经济形势的不稳定

因素增多，国家统计局表示，下阶段要继续打好三大攻坚战，适时适度实施逆周期调节，不断加大“六稳”政策

落实力度，促进经济持续稳定健康发展。结合 5月 10日央行表态货币政策工具箱丰富来看，下半年逆周期调节力

度将进一步加强，而关键节点有可能出现在 8-9月份。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1月-10月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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