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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 663.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1905 的基差为 107.15 元/吨，基差较前日变化 0.41 元/吨。

4 月 25日，普氏 62%铁矿石指数报 92.60美元/吨，较前一交易日变化

0.05美元/吨，涨跌幅 0.05%。最近一周铁矿石港口库存 13,836.29 万

吨，较前一周变化-349.84 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差

缩小，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）上行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 4130.00 元/吨，与活跃合

约 RB1905 的基差为 386.00 元/吨，基差较前一日变化 9.00 元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2465.00 元/吨，较前一日变化 0.00元/吨。螺纹钢

社会库存 673.27万吨，较前一周变化-35.82 万吨，钢厂库存 198.32 万

吨，较前一周变化-5.83万吨。最新全国高炉开工率数据为 70.03%，较

前值变化 0.55个百分点。主要钢厂螺纹钢周产量最新数据 355.38 万

吨，较前值变化 5.39万吨。 

 操作建议 

铁矿石：本周铁矿跟随螺纹下跌，但受供给紧缩的支撑，下跌空间有

限。从基本面来看，上周港口库存继续下滑，日均疏港量受成材市场影

响有所下降，但是高炉产能利用率继续上升，钢厂库存消费比下行，且

高低品矿价差扩大，钢厂增产积极性提高，需求无恙。现货市场上，国

产矿价格上涨，市场整体挺价意愿强烈。吨钢毛利有所上行，铁矿整体

基本面偏强，后期预计盘面回调有限，短期在缺少消息刺激的情况下，

维持震荡偏强走势，建议空仓，观望为主。 
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- 
现货报价 

 价格 涨跌 

Platts62% 92.60 0.05%  

61.5%PB 粉 663.0 -0.15% 

螺纹钢上海 4130.0 0.49% 

废钢唐山 2465.0 0.00% 
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螺纹钢：近日，建材缺乏刺激，再加上房地产预期偏悲观导致盘面走势较弱,本周去库存速度放缓，春节因素逐渐退出。上

周全国高炉产能利用率和电炉产能利用率上升，预计后期供给端仍会继续增加。钢价下跌为主，市场买涨不买跌，成交热

情有所下降，但螺纹库存去化良好。需求上，住建部近期屡次强调住房不炒，下月房地产数据可能会有所回落。央行减量

续作 MLF 控制流动性，不希望加码宽松，钢价受此影响出现回调，但好在政府对稳基建的决心坚定，一季度全国发行地方

政府债券 1,4067亿元，进入 4月份以来，各地重点项目加码开工，照当前形势，二季度极有可能在一季度基础上增加地方

债发行规模，维持基建融资需求。二季度，钢铁行业环保限产依然严格，但大钢厂目前设备更新换代，大部分已经达标，

所以限产的产量可能会低于预期，供给上相对增多，但是目前成本端铁矿和煤炭走高是大概率事件，钢价上会有一定支

撑。目前基建需求旺盛，钢价仍有进一步上行空间，但在供给端可能过剩的隐忧下，空间可能相对有限，建议谨慎操作。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1909报收 616.00 元/吨，涨跌幅-0.96%；成交量 1,626,206 手，成交量变化-

24,404 手；持仓量 1,191,116 手，持仓变化-22,684 手。I1909 合约夜盘报收 617.50 元/吨，涨跌幅-0.72%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1910 报收 3,712.00 元/吨，涨跌幅-0.56%；成交量 3,779,994 手，成交量变化

276,908 手；持仓量 2,500,770 手，持仓量变化-29,762 手。RB1910 夜盘报收 3,730.00 元/吨，涨跌幅-0.37%。 

 隔夜要闻 

1. 据路透，英国外交大臣亨特周四表示，如果让他在不退欧和无协议脱欧之间做出选择，他将选择无协议脱欧。亨

特对记者表示，他认为“不退欧”，即不履行 2016 年退欧公投结果的民主风险，要高于没有达成协议就离开欧盟

的风险。企业认为无协议脱欧将损害经济。 

2. 美元兑欧元周四攀升至近两年高位，因乐观的美国数据提振美元需求，且交易商等待周五美国将公布的 2019年第

一季度 GDP数据。欧元兑美元跌 0.18%，报 1.1132 美元，为 2017年 5月以来最低。“整体而言，美元受益于强劲

的国内数据、疲弱的海外数据以及一系列鸽派的央行会议，” Tempus Inc 负责交易的副总裁 John Doyle 表示。

周四公布的数据显示，3月美国生产的核心资本财新订单创八个月来最大增幅，订单金额创历史新高，擦亮制造

业和经济前景。分析师称，此前美国公布的其他数据显示，零售销售和出口强劲，缓解了对美国经济急剧放缓的

担忧。 

3. 据路透，英国财政大臣哈蒙德周四表示，新一轮英中经济财金对话将于 6月中旬在伦敦举行。此前几个月有报导

称，外交关系紧张导致对话推迟。以往在经济财金对话期间，两国往往会宣布加强贸易和银行业创新方面的合

作，并签署商贸协议。但近年来中英关系趋于紧张，尤其是去年 8月一艘英国军舰在中国宣称主权的岛屿附近航

行之后。此次对话是在哈蒙德访华期间达成一致的。哈蒙德将在中国的“一带一路”高峰论坛上发表讲话。 

4. 据中国证券报，“今年融资状况比去年好一点，但还没有完全缓过来。”一位民营企业家向记者感叹道。记者日前

调研了解到，大型民营企业贷款综合成本目前在 7%左右，中型企业在 7%-8%，小型企业更高。在针对民企“融资

难、融资贵”问题政策组合拳不断的背景下，国有大行开始在小微企业信贷投放上发力，倒逼城商行整体利率水

平下降。一些中小银行开始不断提高服务差异性，如有的银行在主动研究新产品、提高抵押率等。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1月-10月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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