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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 669.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1905 的基差为 80.67 元/吨，基差较前日变化 0.67 元/吨。4

月 15 日，普氏 62%铁矿石指数报 95.80 美元/吨，较前一交易日变化

0.00美元/吨，涨跌幅 0.00%。最近一周铁矿石港口库存 14,186.13 万

吨，较前一周变化-657.30 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差

缩小，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）上行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 4140.00 元/吨，与活跃合

约 RB1905 的基差为 319.00 元/吨，基差较前一日变化 6.00 元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2475.00 元/吨，较前一日变化 0.00元/吨。螺纹钢

社会库存 767.15万吨，较前一周变化-51.05 万吨，钢厂库存 206.86 万

吨，较前一周变化-21.08 万吨。最新全国高炉开工率数据为 69.48%，

较前值变化 1.80个百分点。主要钢厂螺纹钢周产量最新数据 349.99 万

吨，较前值变化 5.17万吨。 

 操作建议 

铁矿石：上周因国外发货受限，影响到港量，导致港口库存大幅下降。

铁矿供给端事件逐步消化，铁矿的走势会逐渐走回基本面。当前旺季需

求不断释放，库存不断去化，钢厂生产也较积极，铁矿石日均疏港量增

加，高炉开工率不断上升，铁矿石整体供需偏强。现货市场上，国产矿

也开始追随进口矿上涨，高低品矿价差依然处于低位，一季度国内钢厂

财务表现如预期般悲观，企业在选择采购的时候还是对成本方面有较大

的考量。整体来看，铁矿石未来走势会跟随成材，但盈利状况不能再提

供支撑, 但短期内，受益于钢价的强势，铁矿石没有反转向下的空间，

预计小幅震荡为主。 
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现货报价 

 价格 涨跌 

Platts62% 95.80 0.00%  

61.5%PB 粉 669.0 0.30% 

螺纹钢上海 4140.0 1.22% 

废钢唐山 2475.0 0.00% 
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螺纹钢：上周全国高炉产能利用率上升，预计后期供给端仍会继续增加。但三月下旬粗钢产量环比减少 6.77万吨，唐山、

临汾等城市都表示二三季度要继续开展错峰生产，钢材供应整体上升空间可能有限。当前下游需求释放强劲，上周厂库和

社库继续去化。目前房地产市场逐步回暖，基建补短板持续发力，3 月份数据有望继续反弹。上周最新发布的金融数据大超

预期，社融和 M2数据都有较大回升，持续宽松的环境也为钢价提供了一定支撑，短期内，螺纹钢价格虽然处于高位，但是

仍然会保持震荡偏强走势。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1909报收 653.00 元/吨，涨跌幅 0.15%；成交量 2,421,242 手，成交量变化-

543,678 手；持仓量 1,273,952 手，持仓变化 72,168 手。I1909 合约夜盘报收 653.00 元/吨，涨跌幅-0.08%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1910 报收 3,829.00 元/吨，涨跌幅 1.38%；成交量 3,998,834 手，成交量变化-

1,185,822 手；持仓量 2,399,062 手，持仓量变化 158,634 手。RB1910 夜盘报收 3,828.00 元/吨，涨跌幅 0.18%。 

 隔夜要闻 

1. 欧盟贸易执委玛姆斯托姆周一表示，欧盟准备启动与美国的贸易谈判，争取在年底前达成协议。欧盟批准就两个

领域展开协商，但法国表示反对，另外比利时弃权。农业并未包括在谈判范围内，这令欧盟与美国的意见仍存在

分歧，后者坚称谈判应包含农产品问题。欧盟投票批准执委会展开两个方面的协商：降低工业产品关税，以及更

便于企业展示其产品符合欧盟或美国标准。 

2. 经参报刊文称，在个人按揭贷款增速放缓的同时，银行房地产开发贷却逆市上扬，部分银行相关贷款显现不良抬

头迹象。对此，多家上市银行表示，将聚焦重点客户、重点区域的差异化授信政策，同时警惕相关领域风险。专

家表示，严控房地产政策并未松动，“房住不炒”也仍然是银行信贷政策的基本底线。 

3. 据新华社，位于法国首都的巴黎圣母院 15日傍晚发生大火，目前暂无人员伤亡的报告。有消息说，此次火灾可能

与翻修工程有关。法国总统马克龙紧急赶往火灾现场，并在社交媒体表达对巴黎圣母院发生火灾的痛心。截至北

京时间凌晨 03:20，火势趋于稳定。巴黎检方已就火灾起因展开调查，火灾是否源于圣母院近期的施工修缮工

程，暂时无法得到证实。大约北京时间 05:45，马克龙宣布，巴黎圣母院钟楼正面幸免于火灾，最糟糕的结果已

经在大火中避免，向全世界的天主教徒表示同情，我们将一起重建巴黎圣母院大教堂。将为大教堂发起国际筹资

活动。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1月-10月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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