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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 644.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1905 的基差为 27.00 元/吨，基差较前日变化-9.28 元/吨。4

月 3日，普氏 62%铁矿石指数报 93.10 美元/吨，较前一交易日变化

3.45美元/吨，涨跌幅 3.85%。最近一周铁矿石港口库存 14,702.93 万

吨，较前一周变化-85.63 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差

扩大，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）下行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 3960.00 元/吨，与活跃合

约 RB1905 的基差为 387.00 元/吨，基差较前一日变化-33.00 元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2385.00 元/吨，较前一日变化 10.00 元/吨。螺纹钢

社会库存 872.28万吨，较前一周变化-44.66 万吨，钢厂库存 247.05 万

吨，较前一周变化-8.29万吨。最新全国高炉开工率数据为 63.64%，较

前值变化 0.24个百分点。主要钢厂螺纹钢周产量最新数据 339.10 万

吨，较前值变化 8.41万吨。 

 操作建议 

铁矿石：上周成材期价下滑影响钢厂备货情况，铁矿石钢厂库存天数微

升 0.1 天至 30.6天，日均疏港量小幅下降，但是因进口的收缩，港口

库存有所减少。上周高炉产能利用率和开工率都继续增加，铁矿石需求

稳定，但钢厂盈利目前不佳对矿价有一定压制，根据中钢协数据，一季

度钢厂销售利润率由去年的平均 6.9%下降到 3.5%，前两月近 1/4企业

亏损。现货市场上，高低品价差继续收窄，进口矿、国产铁精粉和球团

价格均表现偏弱。铁矿供给端依然存在不确定性, 受澳洲飓风 Veronica

影响，BHP就于本周初表示因飓风影响的铁矿产量初步预期 600-800万

吨,力拓也将 2019年铁矿石发运量下调至 3.38 亿吨，为此前预期发运

量的下限值。据了解，热带低气压 Wallace 正在阿拉弗拉海上“兴风作

浪”，根据最新天气预报，预计下周将对黑德兰港产生较大影响，预计

强度为 9-10 级风, 铁矿供给端不断受到扰动。在成材价格稳定的情况

下，铁矿有一定的上行空间，预计震荡偏强，操作上建议和成材一起做

品种套利，做多铁矿，同时做空螺纹或热卷。 
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螺纹钢：上周钢厂生产扩张，唐山高炉产能利用率上升 2.52个百分点至 66.85%，原材料库存小幅增加，整体来看，供给继

续宽松。现货市场上，因增值税税率调低，螺纹现货价格上周以跌为主，表现不佳，基差也开始扩大。但是税改的影响有

限，预计之后螺纹价格走势还是以供需为主导。一季度以来基建拉动效应越发明显，且地产投资仍有韧性，当前处于钢材

需求旺季，基建托底依然会释放部分需求，预计 3 月份数据表现不会悲观，需求走弱概率不大。最新公布的 3月 PMI数据

超预期缓解市场悲观预期，也提振商品价格，后期市场对需求的预期可能会改善，螺纹还是震荡偏强的走势为主。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1905报收 690.50 元/吨，涨跌幅 5.34%；成交量 2,806,742 手，成交量变化

1,012,580 手；持仓量 841,756 手，持仓变化-64,982 手。I1905 合约夜盘报收 678.00 元/吨，涨跌幅-0.29%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1910 报收 3,587.00 元/吨，涨跌幅 1.61%；成交量 2,869,880 手，成交量变化

668,858 手；持仓量 1,843,996 手，持仓量变化 96,480 手。RB1910 夜盘报收 3,584.00 元/吨，涨跌幅 0.31%。 

 隔夜要闻 

1. 消息人士透露，在中美正起草的贸易协议中，设定了要求中国到 2025年兑现大宗商品进口与允许美国企业在中国

全资经营承诺的目标。白宫首席经济顾问库德洛称赞谈判有进展。 

2. 英国议会周三投票通过法案阻止无协议脱欧。此前英国首相特里莎·梅和工党领导人科尔宾在气氛积极的会谈后

同意放下政治分歧，共同努力解决英国脱欧危机。周四双方将继续讨论。 

3. 据上海证券报，近期，以北京、上海、深圳为代表的一线城市的楼市成交量快速上升，一二线部分热点城市的个

别楼盘甚至出现了万人参与摇号的情况。不仅是楼市，土地市场也跟着热起来，有些城市的宅地溢价率甚至突破

100%。楼市要回春了吗？有业内人士认为，当前以一线城市为代表的局部市场的回暖由多种因素共同促成，但在

各地楼市政策基本平稳、市场很难出现大幅度变化的情况下，市场参与者仍需以谨慎乐观的态度迎接二季度楼市

可能出现的变化。 

4. 据中新网，江苏泰兴市应急管理局通报，2019年 4月 3日晚 9时许，江苏中丹技术化工有限公司污水车间废水储

罐发生一起火灾事故。截至当晚 9时 30 分，明火已经扑灭。事故未造成人员伤亡。查阅公司资料发现，江苏中丹

化工技术有限公司是全球最大靛蓝供应商中丹集团的全资子公司，成立于 2000年，主要从事化工技术的开发、转

让、成果孵化以及农药、农药中间体的生产销售。 

5. 据经参，一季度金融数据将于 4月中旬公布。综合对业内专家的采访情况以及各家研究机构的报告发现，大部分

业内人士对 3月金融数据较为乐观。多位业内人士预测，今年 3 月新增人民币贷款将达到 1.2万亿至 1.3 万亿元

人民币，新增社会融资规模则可能达到 1.9 万亿至 2万亿元人民币。就整个一季度而言，新增信贷有望达到 5万

亿元以上，新增社融规模有望达到 7 万亿元。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1月-10月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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