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 行情回顾 

3 月 6 日沪铜震荡走弱，收盘时主力 1905 合约跌 150 元/

吨，报收 49400，涨跌幅为-0.30%，成交量减少 138336 手至 13.3

万，持仓量增加 11732 手至 23.6 万。伦铜报收 6455 美元/吨，较

前一交易日跌 23美元/吨，涨跌幅为-0.36%，成交量减少 7252 手

至 1.23 万。沪铜全部合约国内前二十持仓多头减持 2088 手至

188127，国内前二十持仓空头增持 3220 手至 213742。 

 现货市场 

现货方面：SMM 讯，3月 6 日上海电解铜现货对当月合约报贴

水 60 元/吨~升水 120 元/吨，较前一交易日下降 90 元/吨。平水

铜成交价格 49820 元/吨~49930 元/吨，升水铜成交价格 49970 元

/吨~50050 元/吨。废铜方面，3月 6日广东地区 1#光亮铜报价

44400 元/吨~44700 元/吨，精废价差较昨日下降约 200 元/吨至

1511 元/吨。 

 操作建议 

昨晚夜盘沪铜宽幅震荡，主力合约收跌 0.02%。本周两会释

放重大利好，政府工作报告宣布将制造业增值税从 16%降至 13%。

由于国内铜价是含税报价，增值税下降将降低铜进口成本。因此

沪铜远月合约跌近千点，期货市场呈 back 结构。但长期来看，增

值税下调将提振国内经济，利好铜价。节后沪铜在各种利好消息

刺激下不断上扬，再加上两会不断释放政策利好，股市大涨，市

场乐观氛围浓厚。但目前来看各种利好消息已反映在铜价中，后

续能否延续强势，还需关注旺季需求恢复情况。预计短期内在乐

观情绪推动下，沪铜维持强势，但需警惕 3月经济数据不及预

期，以及铜需求恢复不及预期的风险。 

 隔夜要闻 

惨！GDP 悉数出炉！全球前八经济体比比谁更惨！ 

2018 年是充满挑战的一年，各国经济表现都不太好。很惨

烈！中国 GDP 增速创下 1990 年来新低，德国 GDP 增速创下 2014

年来新低，英国 GDP 增速创下 2012 年来新低，意大利经济陷入技

术性衰退，日本继续不死不活，美国经济昙花一现……反倒是印

度，GDP 增速高居世界第一！ 
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均价 涨跌 升贴水 涨跌

SMM 1#电解铜 49935 -315 升30 -90

平水铜 49875 -325 贴40 -110

升水铜 50010 -265 升100 -65  

LME 铜和 SHFE 铜走势 
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降税扰动已过，沪铜重回基本面 
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相关图表 
 

图 1 LME 铜和 SHFE 铜走势  图 2 沪铜期货和现货走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 LME 铜升贴水  图 4 1#电解铜升贴水 

-70

-50

-30

-10

10

30

50

20
16

-0
1-

04

20
16

-0
3-

04

20
16

-0
5-

04

20
16

-0
7-

04

20
16

-0
9-

04

20
16

-1
1-

04

20
17

-0
1-

04

20
17

-0
3-

04

20
17

-0
5-

04

20
17

-0
7-

04

20
17

-0
9-

04

20
17

-1
1-

04

20
18

-0
1-

04

20
18

-0
3-

04

20
18

-0
5-

04

20
18

-0
7-

04

20
18

-0
9-

04

20
18

-1
1-

04

20
19

-0
1-

04

20
19

-0
3-

04

LME铜升贴水(0-3)
 

 

 

 

 

 

 -400

-300

-200

-100

0

100

200

300

400
20

16
-0

1-
04

20
16

-0
3-

04

20
16

-0
5-

04

20
16

-0
7-

04

20
16

-0
9-

04

20
16

-1
1-

04

20
17

-0
1-

04

20
17

-0
3-

04

20
17

-0
5-

04

20
17

-0
7-

04

20
17

-0
9-

04

20
17

-1
1-

04

20
18

-0
1-

04

20
18

-0
3-

04

20
18

-0
5-

04

20
18

-0
7-

04

20
18

-0
9-

04

20
18

-1
1-

04

20
19

-0
1-

04

20
19

-0
3-

04

1#电解铜升贴水(右轴)

 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 铜库存  图 6 精废价差 
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