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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 612.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1905 的基差为 69.22 元/吨，基差较前日变化-5.50 元/吨。2

月 28 日，普氏 62%铁矿石指数报 84.80 美元/吨，较前一交易日变化

1.50美元/吨，涨跌幅 1.80%。最近一周铁矿石港口库存 14,576.50 万

吨，较前一周变化 162.29 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差

缩小，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）下行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 3820.00 元/吨，与活跃合

约 RB1905 的基差为 87.00元/吨，基差较前一日变化-6.00元/吨。唐山

6-8mm 废钢报价 2520.00 元/吨，较前一日变化 0.00元/吨。螺纹钢社会

库存 954.10 万吨，较前一周变化 126.41 万吨，钢厂库存 349.28 万

吨，较前一周变化 9.76万吨。最新全国高炉开工率数据为 65.75%，较

前值变化-0.14个百分点。主要钢厂螺纹钢产量最新数据 308.99 万吨，

较前值变化 16.87万吨。 

 操作建议 

铁矿石：铁矿石港口库存连续两周上行，钢厂盈利小幅下滑，钢厂铁矿

石库存如期回落，且高低品矿溢价依旧处于底部水平。目前钢厂生产旺

季尚未来临，铁矿石基本面以稳为主，并未大幅改善。但上周全国高炉

产能利用率环比上升 0.07个百分点至 75.44%，同时短流程开工也逐步

恢复，短期钢材产量预计有小幅增长。若未来钢材产量进一步增加，钢

厂产能利用率和高炉开工率继续抬升，矿价或继续上行，短期内维持震

荡偏强。 
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Platts62% 84.80 1.80%  

61.5%PB 粉 612.0 0.00% 

螺纹钢上海 3820.0 0.00% 

废钢唐山 2520.0 0.00% 
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钢材库存已达高位，关注下周库存是否去化 
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螺纹钢：上周因京津冀地区重污染扩散，唐山市临时限产，高炉产能利用率下幅下降，但是从全国范围看，整体高炉开工

率和产能利用率都有所上升，供给上目前维持小幅增高状态。上周库存仍在上行，高库存对价格产生压力。本周社库已经

到达高位，若下游如期开工，下周社库就会开始消耗。如果下周社库仍是增加的状态，价格会进一步承压。宏观上来看，

当前信用收缩大概率已经结束，信贷改善和经济企稳的预期不断增强，再加上中美贸易磋商不断释放积极信号，以及国内

一系列强刺激政策，风险偏好持续修复，钢材整体下行压力有限。且因近期政策更多有利于家电机械重卡等热卷下游，热

卷价格持续修复，目前已超过螺纹，整体来看钢材短期内震荡偏强。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1905报收 609.50 元/吨，涨跌幅 2.01%；成交量 1,782,360 手，成交量变化

229,654 手；持仓量 1,075,290 手，持仓变化 58,722 手。I1905 合约夜盘报收 613.50 元/吨，涨跌幅 1.74%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1905 报收 3,750.00 元/吨，涨跌幅 0.62%；成交量 3,461,158 手，成交量变化

513,076 手；持仓量 2,631,922 手，持仓量变化 12,092 手。RB1905 夜盘报收 3,768.00 元/吨，涨跌幅 0.94%。 

 隔夜要闻 

1. 据河北日报，从 2月 27日召开的河北省大气污染综合治理电视电话会议上获悉，河北省六大行业去产能任务均超

额完成年度目标任务。2018 年，全省共压减炼钢产能 1230 万吨、炼铁 1087 万吨、水泥 313 万吨、玻璃 810万重

量箱、焦炭 517 万吨、火电 54.95 万千瓦，钢铁“僵尸企业”全部出清，列入年度计划的 28家重污染企业全部完

成搬迁改造。 

2. 据央视新闻消息 当地时间 2 月 28号，联合国安理会对美国和俄罗斯分别提交的涉及委内瑞拉局势的两份决议草

案进行表决。最终两份决议草案都未能通过。其中，美国提交的决议草案，要求委内瑞拉举行大选并接收人道主

义物资。安理会常任理事国俄罗斯和中国对美方的草案行使否决权。俄罗斯认为，美国运送救援物资给委内瑞拉

反对派是为了颠覆委内瑞拉政权，俄方对委内瑞拉局势遭武力干涉的可能表示担忧。中国常驻联合国副代表吴海

涛当天也表示，中方反对外部势力干涉委内瑞拉内政，委内瑞拉事务应由委内瑞拉人民自己来决定。 

3. 土地市场正迎来“早春二月”。春节后两周，房企正在加紧向二线城市布局。2月 11 日以来克而瑞研究中心重点

监测城市共成交土地百余宗，2018年销售 TOP10 的房企超过半数在土地市场已有所收获。克而瑞认为，从近期苏

州、福州等城市土地拍卖来看，个别市场略有回暖，但难言全面复苏。整体来看，谨慎依然是 2019年企业拿地的

主旋律。二线将成为房企布局的主战场，对于有拓储需求的企业来说，2019年是回归二线的窗口期。 

4. MSCI今天宣布增加中国 A股在 MSCI指数中的权重并通过三步把 A股的纳入因子从 5%增加至 20%，并纳入部分创

业板股票。“中国监管机构坚定承诺继续改善市场准入，最近数月停牌数量显著下降就是诸多证明中的一个，这是

赢得国际机构投资者支持的另一项重要因素，”MSCI 在声明中表示。“提高中国 A股权重的提议得到投资者大力支

持。” 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格 

1,000.0

1,200.0

1,400.0

1,600.0

1,800.0

2,000.0

2,200.0

2,400.0

2
01

5-
0

4

2
0

1
5

-0
7

2
0

1
5

-1
0

2
0

1
6

-0
1

2
0

1
6

-0
4

2
01

6-
0

7

2
01

6-
1

0

2
0

1
7

-0
1

2
0

1
7

-0
4

2
0

1
7

-0
7

2
01

7-
1

0

2
01

8-
0

1

2
01

8-
0

4

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-1
0

2
01

9-
0

1

 

 

 

 

 

 

 

 

2,500.0

3,000.0

3,500.0

4,000.0

4,500.0

5,000.0

5,500.0

6,000.0

20
17

-0
9

20
17

-1
0

20
17

-1
1

20
17

-1
2

20
18

-0
1

20
18

-0
2

20
18

-0
3

20
18

-0
4

20
18

-0
5

20
18

-0
6

20
18

-0
7

20
18

-0
8

20
18

-0
9

20
18

-1
0

20
18

-1
1

20
18

-1
2

20
19

-0
1

20
19

-0
2

北京 上海 广州

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  6 / 7 

 

 黑色金属晨报/期货研究

报告 
 

图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1月-10月价差（元/吨） 

0.0
200.0
400.0
600.0
800.0
1,000.0
1,200.0
1,400.0
1,600.0
1,800.0
2,000.0

0.0

1,000.0

2,000.0

3,000.0

4,000.0

5,000.0

6,000.0

螺纹钢期货价格 社会库存

 

 

 

 

 

 

 

0.0
200.0
400.0
600.0
800.0
1,000.0
1,200.0
1,400.0
1,600.0
1,800.0
2,000.0

2,200.0

2,700.0

3,200.0

3,700.0

4,200.0

4,700.0

2
0

1
7

-1
0

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-0
9

2
0

1
8

-1
0

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
8

-1
2

2
0

1
9

-0
1

2
0

1
9

-0
2

价差 10月 1月

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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